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US Equities

ดชันี S&P 500 ปรับตวัขึน้ 0.42% ตลอดสปัดาห์ แมว้ันศกุรจ์ะปิดลบ หลังตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯ ออกมาแขง็แกรง่กวา่ทีต่ลาดคาด ท าใหนั้กลงทนุกลับมา
กงัวลวา่ Fed อาจคงดอกเบีย้สงูตอ่ในอนาคต เดอืนสงิหาคมมกีารจา้งงานเพิม่ 162,000 ต าแหน่ง สงูกวา่ทีค่าดไวม้าก และตวัเลขเดอืนกอ่น ๆ ยังถกูปรับ
เพิม่ขึน้ดว้ย สะทอ้นวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังมคีวามแข็งแกรง่ ซึง่เป็นผลดตีอ่ก าไรของบรษัิทจดทะเบยีน แตใ่นอกีดา้นหนึง่ตลาดก็กงัวลเรือ่งดอกเบีย้สงู สง่ผล
ใหหุ้น้สหรัฐฯ ถกูกดดนัจากทัง้ปัจจัยบวกดา้นเศรษฐกจิและความกงัวลเรือ่งอตัราดอกเบีย้ไปพรอ้มกนั

China Equities
ดชันี MSCI China ปรับตวัลดลง 0.79% โดยตลาดยงัคงกงัวลตอ่แนวโนม้การเตบิโตของเศรษฐกจิจนี ขณะเดยีวกนัราคาพลงังานโลกทีส่งูขึน้ก็สรา้งแรงกดดัน
เพิม่เตมิ เนือ่งจากจนีเป็นผูน้ าเขา้น ้ามนัรายใหญท่ีส่ดุของโลก และปรมิาณการน าเขา้น ้ามนัทางเรอืยังอยูใ่นระดบัต า่ ตน้ทนุพลงังานทีส่งูขึน้จงึยิง่ซ ้าเตมิ
เศรษฐกจิจนีทีก่ าลังเผชญิกบัการบรโิภคภายในประเทศทีฟ้ื่นตวัไมท่ัว่ถงึ และปัญหาในภาคอสงัหารมิทรัพยท์ียั่งคงกดดนัการเตบิโต

Emerging Markets

หุน้ตลาดเกดิใหม่ (EM) ปรับตวัขึน้ 0.41% แมต้อ้งเผชญิแรงกดดนัจากราคาพลงังานทีเ่พิม่ขึน้และอตัราผลตอบแทนพันธบตัรโลกทีส่งูขึน้ ผลการด าเนนิงาน
แตกตา่งกนัไปในแตล่ะประเทศ โดยประเทศผูส้ง่ออกสนิคา้โภคภณัฑไ์ดรั้บประโยชนจ์ากราคาพลงังานทีส่งูขึน้ ขณะทีป่ระเทศผูน้ าเขา้น ้ามันเผชญิแรงกดดนั
จากเงนิเฟ้อและฐานะดลุช าระเงนิตา่งประเทศ การปรับขึน้เล็กนอ้ยของตลาดสะทอ้นวา่เศรษฐกจิโลกทีย่ังเตบิโตและปัจจัยพืน้ฐานของบางประเทศยังคงชว่ย
สนับสนุนตลาดได ้แมว้า่ตน้ทนุทางการเงนิและแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อจากพลังงานจะยังเป็นขอ้จ ากดัส าคญัก็ตาม

Bonds (Global / EM)

ตราสารหนีโ้ลกปรับตวัขึน้ 0.17% ขณะทีต่ราสารหนีต้ลาดเกดิใหม่ (EM Bond) เพิม่ขึน้ 0.07% แมต้ลาดพันธบตัรทัว่โลกจะมคีวามผันผวนคอ่นขา้งมาก นัก
ลงทนุยงัคงจับตาปัญหาเงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดบัสงู การกูย้มืของภาครัฐทีเ่พิม่ขึน้ และความเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลางหลายแหง่จะใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวด
ตอ่ไป อตัราผลตอบแทนพันธบตัรระยะยาวในหลายประเทศพัฒนาแลว้ปรับขึน้ใกลร้ะดบัสงูสดุในรอบหลายปี ดงันัน้ แมผ้ลตอบแทนรายสปัดาหจ์ะเป็นบวก แต่
เบือ้งหลังยังมคีวามผันผวนสงูจากการชัง่น ้าหนักระหวา่งเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่กบัความเป็นไปไดข้องการขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิเพือ่ควบคมุเงนิเฟ้อ

Gold
ราคาทองค าลดลง 0.17% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา แมจ้ะมคีวามไมแ่น่นอนดา้นภมูรัิฐศาสตรแ์ละราคาพลงังาน ตวัเลขการจา้งงานสหรัฐฯ ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด ท าให ้
ตลาดมองวา่ Fed อาจใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ สง่ผลใหม้ตีน้ทนุคา่เสยีโอกาสในการถอืครองทองค า อยา่งไรก็ตาม ราคาทองค าปรับลงเพยีง
เล็กนอ้ย เนือ่งจากยังไดรั้บแรงหนุนจากความกงัวลเรือ่งหนีส้าธารณะ เงนิเฟ้อ และความเสีย่งทางภมูรัิฐศาสตร์

Crude Oil
น ้ามนัดบิ Brent พุง่ขึน้ถงึ 6.40% ถอืเป็นสนิทรัพยท์ีโ่ดดเดน่ทีส่ดุของสปัดาห์ หลังความตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นกลับมาสรา้งความกงัวลตอ่การ
ขนสง่น ้ามนัผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ ซึง่เป็นเสน้ทางขนสง่พลังงานส าคญัของโลก การขนสง่ทียั่งตดิขดัท าใหต้ลาดกงัวลวา่อปุทานน ้ามนัจากตะวันออกกลางอาจ
ลดลง สง่ผลใหร้าคาน ้ามนัปรับตวัสงูขึน้อยา่งรวดเร็วตลอดสปัดาหด์งักลา่ว
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Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index Source: 
Bloomberg, as of 04 September 2026



Key Driver of the Week

• ตลาดจบัตาการประชุมธนาคารกลางส าคญั: นักลงทนุเริม่หนัมาโฟกสักบัการประชมุของธนาคารกลางยโุรป (ECB) ในวนัที่ 10 กนัยายน และธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) ในวนัที่ 16 กนัยายน มากขึน้ โดยเมือ่วนัที่ 3 กนัยายน Christopher Waller หนึง่ในกรรมการ Fed สง่สญัญาณเชงิผอ่นคลายมากกวา่ทีต่ลาดคาด
ท าใหโ้อกาสที่ Fed จะปรับขึน้ดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนกนัยายนลดลงจากประมาณ 68% เหลอืราว 50% ซึง่ชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทนุในตลาดหุน้ชว่ง
ปลายสปัดาห์

• ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางกลบัมากดดนัตลาดพลงังาน: ราคาน ้ามันกลับมาเป็นประเด็นส าคญัของตลาดโลกอกีครัง้ หลังสถานการณ์ความตงึเครยีด
ระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นรนุแรงขึน้ รวมถงึปัญหาการขนสง่บรเิวณชอ่งแคบฮอรม์ซุทีส่ง่ผลตอ่ความกงัวลดา้นอปุทานน ้ามันจากตะวนัออกกลาง ท าใหร้าคา
น ้ามันดบิ Brent ปรับตวัขึน้ถงึ 6.40% ในรอบสปัดาห์

• ตลาดพนัธบตัรท ัว่โลกยงัเผชญิแรงกดดนัจากเงนิเฟ้อและภาระหนีภ้าครฐั: ตลาดพันธบตัรรัฐบาลยงัคงผันผวนจากหลายปัจจัย ทัง้ราคาพลังงานทีส่งูขึน้
ความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อทีย่งัไมค่ลีค่ลาย และการออกพันธบตัรของภาครัฐในปรมิาณมาก สง่ผลใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบตัร (Bond Yield) ในหลายประเทศปรับ
ขึน้ใกลร้ะดบัสงูสดุในรอบหลายปี และพันธบตัรระยะยาวของญีปุ่่ นแตะระดบัสงูสดุในรอบหลายทศวรรษ ขณะทีต่ลาดยโุรปและสหรัฐฯ เริม่สะทอ้นความเป็นไปไดท้ี่
ธนาคารกลางอาจด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดมากขึน้ ภาพรวมสะทอ้นวา่ตลาดกงัวลทัง้ความเสีย่งจากเงนิเฟ้อในระยะสัน้และความเสีย่งดา้นการคลังในระยะ
ยาว ซึง่สง่ผลใหต้น้ทนุการกูย้มืของทัง้ภาครัฐและภาคธรุกจิสงูขึน้ และเพิม่แรงกดดนัตอ่มลูคา่สนิทรพัยก์ารเงนิ โดยเฉพาะสนิทรัพยท์ีอ่งิกระแสเงนิสดระยะยาว
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Date Event / Indicator Last Consensus Potential Impact

10 ก.ย. 2569
Core PPI m/m

PPI m/m
0.2%
0.0%

0.3%
0.4%

เงนิเฟ้อภาคผูผ้ลติคาดวา่จะเรง่ตวัขึน้ สะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาทีก่ลบัมาเพิม่ขึน้ และ
อาจท าให ้Fed ยังคงด าเนนินโยบายการเงนิอยา่งระมดัระวงั

11 ก.ย. 2569
Core CPI m/m

CPI m/m
0.2%
0.1%

0.2%
0.4%

เงนิเฟ้อทั่วไปคาดวา่จะเรง่ตวัขึน้ ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตวั สะทอ้นวา่แรงกดดนัเงนิ
เฟ้อยังคงอยูแ่ละอาจจ ากดัความคาดหวังตอ่การลดดอกเบีย้ในระยะสัน้

11 ก.ย. 2569
Core CPI y/y

CPI y/y
2.5%
3.4%

2.4%
3.4%

เงนิเฟ้อพืน้ฐานทีช่ะลอลงเล็กนอ้ยอาจสนับสนุนแนวโนม้การชะลอตวัของเงนิเฟ้อ 
อยา่งไรก็ตามเงนิเฟ้อทั่วไปทีย่งัทรงตวัในระดบัสงูอาจท าให ้Fed ยังคงระมดัระวังในการ
ด าเนนินโยบายการเงนิตอ่ไป

Highlight of the Week

ตวัเลขจา้งงานสหรฐัฯ แข็งแกรง่กวา่คาด การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน
สงิหาคมเพิม่ข ึน้ 162,000 ต าแหนง่ สงูกวา่ทีต่ลาดคาดประมาณ 3เทา่ตวั 
ขณะทีอ่ตัราวา่งงานทรงตวัที ่4.1% สะทอ้นวา่ตลาดแรงงานยงัแข็งแกรง่ 
สง่ผลใหน้กัลงทนุมองวา่ Fed อาจคงดอกเบีย้ในระดบัสงูตอ่ไป และเพิม่แรง

กดดนัตอ่ตลาดหุน้ในระยะส ัน้

What We Are Watching
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