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หุน้สหรฐัฯ

ดชัน ีS&P 500 ปรับตวัขึน้ 0.77% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ของกลุม่เทคโนโลย ีและความเชือ่มัน่ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่การ
ลงทนุดา้น AI อยา่งตอ่เนือ่ง แนวโนม้ผลประกอบการของ Nvidia ยังชว่ยยนืยันวา่ความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการประมวลผลยังคงแข็งแกรง่ ซึง่ชว่ย
ชดเชยแรงกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู อยา่งไรก็ตาม กองทนุหุน้สหรัฐฯ ยังคงมเีงนิไหลออกมากทีส่ดุรายสปัดาห์
นับตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม สะทอ้นวา่นักลงทนุยังคงเลอืกลงทนุอยา่งระมดัระวงั แมต้ลาดโดยรวมจะปรับตวัขึน้

หุน้จนี

ดชัน ีMSCI China ปรับตวัขึน้ 1.16% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา แมว้า่ภาคอสงัหารมิทรัพยจ์ะยังคงออ่นแอ โดยรัฐบาลจนีไดป้ระกาศมาตรการใหมเ่พือ่ลดการพึง่พาเงนิ
จองลว่งหนา้จากผูซ้ ือ้บา้นของผูพั้ฒนาโครงการ ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของความพยายามในการสรา้งเสถยีรภาพใหต้ลาดทีอ่ยูอ่าศยัและชว่ยใหโ้ครงการตา่งๆ กอ่สรา้ง
แลว้เสร็จมากขึน้ ขณะเดยีวกนั ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมยังฟ้ืนตวัไมท่ั่วถงึ และผูก้ าหนดนโยบายยังคงเลอืกใชม้าตรการชว่ยเหลอืแบบเฉพาะจดุมากกวา่การกระตุน้
เศรษฐกจิขนาดใหญ่

หุน้ตลาดเกดิใหม่

หุน้ตลาดเกดิใหมป่รับตวัขึน้ 1.63% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ปัจจัยสนับสนุนมาจากความเชือ่มัน่ทีด่ขี ึน้ตอ่หุน้เทคโนโลย ีความแข็งแกรง่ของตลาดหุน้บางประเทศใน
เอเชยี และการกระจายการลงทนุออกจากสนิทรัพยส์หรัฐฯ อยา่งตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตาม ปัจจัยพืน้ฐานยังแตกตา่งกนัในแตล่ะประเทศ โดยอตัราผลตอบแทน
พันธบตัรโลกทีส่งูขึน้และตน้ทนุพลงังานทีย่ังอยูใ่นระดบัสงู ยังคงเป็นความทา้ทายส าหรับประเทศทีพ่ ึง่พาเงนิทนุจากตา่งประเทศหรอืการน าเขา้พลงังาน

ตราสารหนี้

ตราสารหนีโ้ลกปรับตวัลง 0.22% ขณะทีต่ราสารหนีต้ลาดเกดิใหมป่รับตวัขึน้ 0.35% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวยัง
อยูใ่นระดบัสงู เนือ่งจากตลาดยังมคีวามกงัวลเกีย่วกบัความยั่งยนืทางการคลงั และยังตัง้ค าถามวา่มาตรการซือ้คนืพันธบตัรของกระทรวงการคลงัสหรัฐฯ จะชว่ย
ควบคมุตน้ทนุการกูย้มืไดม้ากนอ้ยเพยีงใด ในขณะเดยีวกนั ตราสารหนีต้ลาดเกดิใหมไ่ดรั้บแรงหนุนจากความตอ้งการลงทนุเพือ่รับผลตอบแทนและบรรยากาศ
การลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งมเีสถยีรภาพ

ทองค า

ทองค าปรับตวัลง 4.24% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยเป็นการยอ่ตวัลงหลังจากปรับขึน้อยา่งแข็งแกรง่ในเดอืนสงิหาคม สาเหตหุลักมาจากประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) Kevin Warsh ทีส่ง่สญัญาณวา่ยังตอ้งด าเนนิการเพิม่เตมิเพือ่ควบคมุเงนิเฟ้อ ท าใหต้ลาดเพิม่ความคาดหวงัวา่มโีอกาสทีจ่ะมกีารปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ในเดอืนกนัยายน

น า้มนัดบิ

น ้ามนัดบิ Brent ปรับตวัลง 3.10% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา หลังจากตลาดคาดการณว์า่อาจมคีวามคบืหนา้ในการเปิดเสน้ทางเดนิเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ (Strait of 
Hormuz) และชว่ยใหก้ารขนสง่ในภมูภิาคกลบัมาดขีึน้ แมว้า่ปรมิาณการขนสง่จรงิในพืน้ทียั่งต า่กวา่ปกต ิแตค่วามหวังตอ่การบรรลขุอ้ตกลงดงักลา่วไดช้ว่ยลด
สว่นเพิม่ของราคาน ้ามนัทีส่ะทอ้นความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรล์งบางสว่นแลว้

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 

Source: Bloomberg, as of 28 August 2026
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• Nvidia ชว่ยตอกย า้ธมีการเตบิโตของ AI: แนวโนม้ผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ของ Nvidia ชว่ยฟ้ืนความเชือ่มั่นตอ่วัฏจักรการลงทนุดา้น AI 
หลงัจากนักลงทนุเริม่กงัวลมากขึน้เกีย่วกบัคา่ใชจ้า่ยลงทนุ (Capital Expenditure) ทีส่งู และมลูคา่หุน้เทคโนโลยทีีด่แูพงเกนิไป ดัชน ีS&P 500 
ปรับตวัขึน้ 0.77%, Nikkei 225 เพิม่ข ึน้ 1.34% และหุน้ตลาดเกดิใหม ่(EM Equities) เพิม่ข ึน้ 1.63% ขณะทีบ่รรยากาศการลงทนุในกลุม่เทคโนโลยี
โดยรวมปรับตวัดขี ึน้

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวของสหรฐัฯและความกงัวลดา้นการคลงัยงัเป็นปัจจยักดดนัตลาด: แรงกดดันจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวยังคงเป็นปัจจัยส าคัญ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ30 ปี เพิง่แตะระดับ 5.327% ซึง่เป็นระดับสงูสดุนับตัง้แต่
ปี 2007 มาตรการของกระทรวงการคลงัสหรัฐฯ ทีอ่อกมาเพือ่ชว่ยเสรมิสภาพคลอ่งของตลาด เชน่ การเพิม่การซือ้คนืพันธบัตร (Bond Buybacks) ชว่ย
ใหต้ลาดมเีสถยีรภาพมากขึน้บางสว่น แตย่ังไมส่ามารถขจัดความกงัวลเกีย่วกบัตน้ทนุการกูย้มืในระยะยาวได ้

• ความกงัวลดา้นอุปทานพลงังานลดลง แตค่วามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรย์งัไมค่ลีค่ลาย: น ้ามันดบิ Brent ปรับตัวลง 3.10% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 
หลังจากตลาดคาดการณ์วา่อาจมคีวามคบืหนา้ในการเปิดเสน้ทางเดนิเรอืผ่านชอ่งแคบฮอรม์ซุ (Strait of Hormuz) อกีครัง้ ซึง่ชว่ยลดความกังวล
เกีย่วกบัอปุทานน ้ามันในระยะสัน้ อยา่งไรก็ตาม ปรมิาณการขนสง่ยังคงต า่กวา่ระดับปกต ิและความขัดแยง้กับอหิรา่นยังคงสรา้งความไมแ่น่นอนตอ่การ
สง่ออกน ้ามันจากภูมภิาคอา่วเปอรเ์ซยีและนโยบายคว ่าบาตรตา่ง ๆ แมร้าคาน ้ามันทีล่ดลงจะชว่ยบรรเทาแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อในระยะสัน้ แตค่วาม
เสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรย์ังคงสะทอ้นอยูใ่นราคาพลงังานตอ่ไปอยูแ่ลว้

Key Driver of the Week

What We Are Watching

Date Event / Indicator Last vs Consensus Expected Impact

1 ก.ย. 2569 U.S. ISM Manufacturing PMI Last:55.6|Cons:55.2
การขยายตัวของภาคการผลติอยา่งตอ่เนือ่งอาจชว่ยหนุนคา่เงนิดอลลารแ์ละ
สะทอ้นความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิสหรัฐ

4 ก.ย. 2569
U.S. Average Hourly 

Earnings m/m
Last:0.1%|Cons:0.3%

การเตบิโตของคา่จา้งทีส่งูขึน้อาจเพิม่แรงกดดันเงนิเฟ้อและลดความคาดหวังตอ่
การลดดอกเบีย้ของ Fed

4 ก.ย. 2569
U.S. Non-Farm Employment 

Change
Last:-23k|Cons:58k

การฟ้ืนตัวของการจา้งงานจะสะทอ้นถงึความแข็งแกร่งของตลาดแรงงานและเป็น
ปัจจัยบวกตอ่ดอลลาร์

4 ก.ย. 2569 U.S. Unemployment Rate Last:4.1%|Cons:4.1%
อตัราวา่งงานทีท่รงตัวสะทอ้นตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกร่งและภาวะเศรษฐกจิทีย่ังมี
เสถยีรภาพ

Highlight of the Week

ประธาน Fed, Kevin Warsh ระบวุา่ความคบืหนา้ในการควบคมุเงนิเฟ้อยงัไม่
ชดัเจนและนา่เชือ่ถอืเพยีงพอ พรอ้มย า้ถงึความมุง่ม ัน่ของ Fed ในการน าอตัราเงนิ
เฟ้อกลบัเขา้สูเ่ป้าหมายทีก่ าหนดไว ้หลงัจากถอ้ยแถลงของเขาในการประชุม 

Jackson Hole ตลาดไดป้รบัเพิม่ความคาดหวงัอยา่งมนียัส าคญัวา่ Fed อาจปรบั
ขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชุมเดอืนกนัยายน
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