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หุน้สหรัฐฯ

ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับตวัลดลง โดยดชัน ีS&P 500 ลดลง 0.91% แมว้า่ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนสว่นใหญย่ังออกมาดกีวา่ทีค่าด โดยประมาณ 85% ของ
บรษัิททีร่ายงานผลประกอบการสามารถท าก าไรไดส้งูกวา่คาดการณ์ ซึง่สะทอ้นวา่พืน้ฐานธรุกจิยงัแข็งแกรง่ อยา่งไรก็ตาม นักลงทนุเริม่กงัวลมากขึน้เกีย่วกบัอตัรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐทีป่รับตวัสงูขึน้ สง่ผลใหต้น้ทนุการกูย้มืเพิม่ขึน้และกดดนัมลูคา่หุน้ โดยเฉพาะหุน้กลุม่เทคโนโลยแีละหุน้เตบิโตทีอ่งิกบัผลก าไรใน
อนาคต แมจ้ะยังมเีม็ดเงนิไหลเขา้กองทนุหุน้อยู ่แตต่ลาดเริม่ไวตอ่ประเด็นดอกเบีย้และความผันผวนของตลาดพนัธบตัรมากขึน้ ท าใหแ้รงหนุนจากผลประกอบการ
เพยีงอยา่งเดยีวไมเ่พยีงพอทีจ่ะผลกัดนัตลาดใหป้รับตวัขึน้ตอ่ได ้

หุน้จนี

ตลาดหุน้จนี ปรับตวัเพิม่ขึน้ 1.29% โดยธนาคารกลางจนียังคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวใ้นระดบัเดมิเป็นเดอืนที ่15 ตดิตอ่กนั สะทอ้นวา่ทางการจนีอาจเลอืกใช ้

นโยบายการคลงัและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรปูแบบอืน่มากกวา่การลดดอกเบีย้เพิม่เตมิ ในขณะเดยีวกนั นักลงทนุยังใหค้วามสนใจตอ่หุน้กลุ่มเทคโนโลยขีัน้สงูและ
อตุสาหกรรมหุน่ยนตอ์ยา่งตอ่เนือ่ง ท าใหหุ้น้ในกลุม่ทีไ่ดร้ับการสนับสนุนจากภาครัฐยังสามารถปรับตวัขึน้ได ้แมภ้าพรวมเศรษฐกจิจนีจะยังเผชญิความทา้ทายจากการ
ใชจ้า่ยของภาคครัวเรอืนทีอ่อ่นแอและตลาดอสงัหารมิทรัพยท์ีย่งัซบเซา

หุน้ตลาดเกดิใหม่

ตลาดหุน้เกดิใหมป่รับตวัเพิม่ขึน้ 0.72% โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากการออ่นคา่ของเงนิดอลลารส์หรัฐและกระแสเงนิทนุทีย่ังไหลเขา้สูก่องทนุหุน้ตลาดเกดิใหมอ่ยา่ง
ตอ่เนือ่ง ตลาดจนีเป็นหนึง่ในปัจจัยส าคญัทีช่ว่ยหนุนผลตอบแทน ขณะทีบ่างประเทศ โดยเฉพาะตลาดทีพ่ ึง่พาหุน้เทคโนโลยสีงู ยังคงเผชญิแรงกดดนัจากอตัรา
ดอกเบีย้โลกทีอ่ยูใ่นระดบัสงู ภาพรวมจงึยังเป็นการเตบิโตทีแ่ตกตา่งกนัในแตล่ะประเทศ ขึน้อยูก่บันโยบายเศรษฐกจิภายใน ความเชือ่มโยงกบัสนิคา้โภคภัณฑ ์และ
สดัสว่นของหุน้เทคโนโลยใีนตลาดนัน้ๆ

ตราสารหนี ้
ตราสารหนีโ้ลกใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก 0.29% ขณะทีต่ราสารหนีต้ลาดเกดิใหมล่ดลง 0.13% เนือ่งจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐระยะยาวยังอยูใ่น
ระดบัสงู นักลงทนุยังคงกงัวลเกีย่วกบัเงนิเฟ้อ ภาระหนีภ้าครัฐ และความสามารถของมาตรการตา่ง ๆ ในการรักษาเสถยีรภาพตลาดพนัธบตัร อย่างไรก็ตาม กองทนุตรา
สารหนีย้ังคงไดรั้บเงนิลงทนุไหลเขา้อยา่งตอ่เนือ่ง สะทอ้นวา่นักลงทนุยงัตอ้งการสนิทรัพยท์ีใ่หร้ายไดส้ม า่เสมอและชว่ยลดความเสีย่งของพอรต์การลงทนุ

ทองค า

ราคาทองค าปรับตวัขึน้ถงึ 4.24% แรงหนุนส าคญัมาจากการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์ความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยทีเ่พิม่ขึน้ และความกงัวลเกีย่วกบัระดบัหนีข้อง
สหรัฐ รวมถงึความน่าเชือ่ถอืของนโยบายการเงนิในระยะยาว นอกจากนี ้ราคาทองยังสามารถทะลแุนวตา้นส าคญัทางเทคนคิได ้ท าใหเ้กดิแรงซือ้เพิม่เตมิจากนักลงทนุ
ทีใ่ชส้ญัญาณทางเทคนคิในการตดัสนิใจลงทนุ สะทอ้นวา่ทองค ายังคงถกูมองเป็นเครือ่งมอืป้องกนัความเสีย่งทีน่่าสนใจในชว่งทีค่วามไมแ่น่นอนดา้นเศรษฐกจิและ
นโยบายการเงนิยงัอยูใ่นระดบัสงู

น ้ามัน
ราคาน ้ามนัดบิ Brent ปรับตวัเพิม่ขึน้ 3.87% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา และท าใหผ้ลตอบแทนตัง้แตต่น้ปีเพิม่ขึน้เป็น 55.12% ปัจจัยหลกัมาจากความกงัวลเกีย่วกบัอปุทาน
น ้ามนัโลก หลงัการเจรจาระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นยังไมม่คีวามคบืหนา้ รวมถงึความเป็นไปไดท้ีส่หรัฐฯ จะใชม้าตรการคว า่บาตรทีเ่ขม้งวดมากขึน้ตอ่อหิรา่น สง่ผลให ้
ตลาดกงัวลวา่น ้ามนัจากอหิรา่นอาจเขา้สูต่ลาดโลกไดน้อ้ยลง

24 สงิหาคม 2569Market Snapshot

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 

Source: Bloomberg, as of 21 August 2026



• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวทีส่งูข ึน้เร ิม่กดดนัตลาดหุน้มากขึน้: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลทั่วโลกยังอยูใ่นระดับสงู เนือ่งจากนัก
ลงทนุกงัวลเกีย่วกบัฐานะการคลงัของสหรัฐฯ ความเสีย่งทีเ่งนิเฟ้ออาจอยูใ่นระดับสงูนานกวา่คาด และขอ้สงสยัวา่มาตรการซือ้คนืพันธบัตรของ
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะชว่ยลดความผันผวนของตลาดไดจ้รงิหรอืไม่ เมือ่ผลตอบแทนพันธบัตรปรับสงูขึน้ นักลงทนุจะใชส้ว่นลด (Discount Rate) 
ทีส่งูขึน้ในการประเมนิมลูคา่หุน้ สง่ผลใหม้ลูคา่ทีเ่หมาะสมของหุน้ลดลง โดยเฉพาะหุน้กลุม่เทคโนโลยแีละธรุกจิทีต่อ้งใชเ้งนิลงทนุจ านวนมาก เชน่ AI 
ซึง่ตอ้งพึง่พาเงนิทนุในการเตบิโตในอนาคต ประเด็นนีส้ะทอ้นวา่ความตงึตวัในตลาดพันธบตัรไมไ่ดเ้ป็นเพยีงผลจากเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่อกีตอ่ไป แต่
ก าลงักลายเป็นปัจจัยทีก่ดดนัมลูคา่หุน้โดยตรงมากขึน้

• ความกงัวลดา้นการคลงัสหรฐัฯ และคา่เงนิดอลลาร์ หนุนความตอ้งการสนิทรพัยท์างเลอืก: แมว้า่การเขา้ดแูลตลาดพันธบัตรของภาครัฐสหรัฐฯ
จะชว่ยบรรเทาความตงึเครยีดในตลาดไดช้ัว่คราว แตก่็ท าใหนั้กลงทนุกลับมาตัง้ค าถามเกีย่วกับความยั่งยนืของหนีส้าธารณะและความน่าเชือ่ถอืของ
คา่เงนิดอลลารใ์นระยะยาว สง่ผลใหด้ชันคีา่เงนิดอลลารส์หรัฐ (DXY) ปรับตวัลดลง 0.84% ขณะทีนั่กลงทนุหนัไปถอืครองสนิทรัพยท์ีม่จี านวนจ ากดัและ
ถกูมองวา่เป็นแหลง่เก็บมลูคา่แทน โดยราคาทองค าปรับขึน้ 4.24% และ Bitcoin พุง่ขึน้ถงึ 20.44% ในสปัดาหเ์ดยีว

• ราคาน า้มนัปรบัตวัลงแรงหลงัความตงึเครยีดยงัหนุนความเสีย่งดา้นพลงังานและเงนิเฟ้อ: สถานการณ์ระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นยังคงเป็นปัจจัย
ทีต่ลาดจับตาอยา่งใกลช้ดิ หลงัจากการเจรจาระหวา่งสองฝ่ายยังไมม่คีวามคบืหนา้ และสหรัฐฯ มแีนวโนม้ใชม้าตรการคว า่บาตรทีเ่ขม้งวดขึน้ ความกงัวล
ดงักลา่วท าใหต้ลาดกงัวลวา่ปรมิาณน ้ามันในตลาดโลกอาจลดลง สง่ผลใหร้าคาน ้ามันดบิ Brent ปรับตวัเพิม่ขึน้ 3.87% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา

What We Are Watching

Key Driver of the Week 24 สงิหาคม 2569

Highlight of the Week

Bitcoin ฟ้ินตวัขึน้เกอืบ 20% หลงัสหรฐัฯ ประกาศเพิม่การซือ้คนืพนัธบตัร (Bond Buyback) ซึง่
ชว่ยเพิม่สภาพคลอ่งในตลาด ขณะเดยีวกนันกัลงทนุยงัมองบวกตอ่ความคบืหนา้ของกฎหมายครปิ
โตในสหรฐัฯ ท าใหค้วามเชือ่ม ัน่ดขี ึน้ และเมือ่ราคาปรบัขึน้ตอ่เนือ่งก็เกดิแรงซือ้คนืจากฝั่งทีเ่ปิด 

Short ไว ้ย ิง่เรง่ใหร้าคาปรบัตวัขึน้แรงกวา่เดมิ

BTC

+ 20%

Date Event / Indicator Last vs Consensus Impact Summary

26 ส.ค. 69
U.S. Core PCE Price Index 

m/m
Last:0.1%|Cons:0.2%

เงนิเฟ้อพืน้ฐานทีอ่อกมาต า่กวา่คาดจะชว่ยเพิม่ความคาดหวงัวา่ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะ
ผอ่นคลายนโยบายการเงนิ สง่ผลบวกตอ่ตลาดหุน้และตราสารหนี ้ขณะทีอ่าจกดดนัคา่เงนิ
ดอลลารส์หรัฐใหอ้อ่นคา่ลง

26 ส.ค. 69 U.S. Prelim GDP q/q Last:1.5%|Cons:1.5%
หาก GDP ขยายตวัตามคาด จะสะทอ้นวา่เศรษฐกจิสหรัฐยังมคีวามแข็งแกรง่และสนับสนุน
มมุมอง Soft Landing สง่ผลดตีอ่สนิทรัพยเ์สีย่ง โดยคาดวา่ผลกระทบตอ่ตลาดจะคอ่นขา้งจ ากดั

28 ส.ค. 69 Fed Chairman Warsh Speaks N/A
ตลาดจะจับตาถอ้ยแถลงของกรรมการ Fed เพือ่หาสญัญาณเกีย่วกบัแนวโนม้ดอกเบีย้ หากมี
มมุมองเขม้งวด (Hawkish) อาจกดดนัตลาดหุน้และพนัธบตัร แตห่ากมมีมุมองผอ่นคลาย 
(Dovish) จะชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทนุ

28 ส.ค. 69
U.S. Prelim Benchmark 

Payrolls Revision
Last:-911k|Cons:N/A

การปรับลดตวัเลขการจา้งงานยอ้นหลงัในระดบัสงูบง่ชีว้า่ตลาดแรงงานอาจออ่นแอกวา่ทีเ่คย
ประเมนิไว ้ซึง่อาจเพิม่ความคาดหวังตอ่การลดดอกเบีย้ของ Fed และเป็นปัจจัยบวกตอ่ตราสาร
หนี้
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