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หุน้สหรัฐฯ

ดชัน ีS&P 500 ปรับตวัขึน้ 2.07% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สง่ผลใหผ้ลตอบแทนตัง้แตต่น้ปีอยูท่ี ่13.32% การฟ้ืนตวัเกดิขึน้แมปั้จจัยเศรษฐกจิมหภาคจะมคีวามทา้ทายมากขึน้ โดย
ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคมชะลอตวัลงอยา่งมาก และความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคออ่นแอลง ขณะทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ี ่3.50%-3.75% ปัจจัยพืน้ฐานของภาคธรุกจิยังคงแข็งแกรง่ แตส่ญัญาณโมเมนตมัยังคอ่นขา้งออ่นแอเมือ่เทยีบกับการปรับขึน้ของดชันีโดยรวม ดงันัน้ผลการ
ด าเนนิงานในสปัดาหน์ีจ้งึสะทอ้นถงึความแข็งแกรง่ของผลประกอบการบรษัิทและแรงซือ้เชงิกลยทุธ ์แมว้า่ความเชือ่มั่นโดยรวมจะยังเปราะบางกวา่ทีเ่ห็น

หุน้จนี

ดชัน ีMSCI China เพิม่ขึน้ 0.22% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา แตผ่ลตอบแทนตัง้แตต่น้ปียังคงอยูท่ี ่-6.95% โมเมนตมัทางเศรษฐกจิยังคงชะลอตวั โดย GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 4.3% 
และดชัน ีPMI ทัง้ภาคการผลติและนอกภาคการผลติยังอยูใ่นระดบัหดตวั นโยบายภาครัฐยังคงมุง่เนน้การเรง่ลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานทีไ่ดป้ระกาศไวก้อ่นหนา้นี้ มากกวา่การออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในวงกวา้ง ขณะทีค่วามกา้วหนา้ในเทคโนโลยกีารผลติชปิ DUV (Deep Ultraviolet) ภายในประเทศชว่ยเสรมิการพึง่พาตนเอง ดา้นเทคโนโลยขีองจนี 
การปรับขึน้ของตลาดในระดับจ ากดัสะทอ้นความเชือ่มั่นทีด่ขี ึน้ในอตุสาหกรรมเชงิกลยทุธบ์างกลุม่ แมว้า่ภาคอสงัหารมิทรัพย ์การบรโิภค และอปุสงคภ์ายในประเทศโดยรวมจะยัง
ออ่นแอ

หุน้ตลาดเกดิใหม่

หุน้ตลาดเกดิใหมป่รับตวัขึน้ 1.20% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยไดรั้บแรงหนุนจากจนีและตลาดเทคโนโลยบีางแหง่ อยา่งไรก็ตาม แตล่ะประเทศยังคงไดรั้บผลกระทบจากปัจจัย
ภายในประเทศ ความมเีสถยีรภาพของคา่เงนิ และตน้ทนุการน าเขา้พลังงานทีแ่ตกตา่งกนั การกระจายตวัของผลตอบแทนระหวา่งประเทศในเอเชยีและภมูภิาคก าลังพัฒนาอืน่ๆ 
ยังคงคอ่นขา้งสงู แสดงใหเ้ห็นวา่สนิทรัพยก์ลุม่นีไ้มไ่ดเ้คลือ่นไหวไปในทศิทางเดยีวกนัโดยรวม ดงันัน้การคดัเลอืกประเทศและอตุสาหกรรมยังคงมคีวามส าคัญมากกวา่การมอง
ตลาดเกดิใหมเ่ป็นกลุม่เดยีว

ตราสารหนี ้

พันธบตัรทัว่โลกปรับลดลง 0.16% ขณะทีพั่นธบัตรตลาดเกดิใหมป่รับเพิม่ขึน้ 0.02% นักลงทนุในตลาดตราสารหนี้ก าลังชัง่น ้าหนักระหวา่งการชะลอตวัของเศรษฐกจิสหรัฐฯ กบั
ความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อทีย่ังคงอยู ่และการสง่สญัญาณอยา่งระมัดระวงัจากธนาคารกลาง สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทนุในตราสารหนี้ระยะยาวถกูจ ากัด นอกจากนีอ้ตัราผลตอบแทน
พันธบตัรรัฐบาลทีอ่ยูใ่นระดับสงูยังสะทอ้นความไมแ่น่นอนเกีย่วกับแนวทางนโยบายและสถานะการคลังในอนาคต ผลลัพธท์ีแ่ตกตา่งกนัดงักลา่วบง่ชีว้า่ผลตอบแทนของตลาดตรา
สารหนีย้ังคงขึน้อยูก่บัความออ่นไหวตอ่อตัราดอกเบีย้ มากกวา่การเปลีย่นแปลงของวัฏจักรเศรษฐกจิ

ทองค า

ทองค าพุง่ขึน้ 7.08% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ความตอ้งการทองค าเพิม่สงูขึน้จากขอ้มลูการจา้งงานสหรัฐฯ ทีอ่อ่นแอ การชะลอตวัของเศรษฐกจิ และความไมแ่น่นอนดา้นภมูรัิฐศาสตร์
ทีย่ังคงอยู ่ซ ึง่กระตุน้ความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภยั ขณะเดยีวกนั ความไมช่ดัเจนเกีย่วกบัแนวทางรับมอืเงนิเฟ้อจากพลังงานหมนุเวยีนของธนาคารกลางสหรัฐฯ ยิง่เพิม่ความ
ตอ้งการถอืครองทองค าเพือ่ป้องกันความเสีย่งจากนโยบายและเศรษฐกจิ การปรับตวัขึน้อยา่งมากในสปัดาหน์ีส้ะทอ้นวา่นักลงทนุใหค้ณุคา่กับคณุสมบัตขิองทองค าในฐานะ
สนิทรัพยป้์องกนัความเสีย่งมากขึน้ ทา่มกลางความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อ

น ้ามัน
ราคาน ้ามันดบิเบรนทป์รับลดลง 0.26% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ความกงัวลดา้นอปุทานยังคงอยูใ่นระดับสงู โดยหลายประเทศในเอเชยียังเผชญิตน้ทนุการน าเขา้พลังงานและแรง
กดดนัทางการคลังจากราคาพลังงานทีส่งู ดงันัน้การปรับตวัลงเพยีงเล็กนอ้ยในสัปดาหน์ี้จงึสะทอ้นการพักฐานหลังการปรับขึน้แรง มากกวา่การเปลีย่นแปลงอยา่งมนัียส าคัญของ
ความเสีย่งทางภมูรัิฐศาสตรท์ีส่ง่ผลตอ่อปุทานน ้ามันโลก

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 

Source: Bloomberg, as of 7 August 2026
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• ขอ้มลูตลาดแรงงานสหรฐัฯ ทีอ่อ่นแอลงท าใหก้ารด าเนนินโยบายของ Fed ซบัซอ้นมากขึน้: ภาวะตลาดแรงงานสหรัฐฯ ชะลอตวัลงอยา่งมี
นัยส าคญั โดยการจา้งงานเพิม่ขึน้ในอตัราทีช่า้ลง ขณะทีจ่ านวนผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานเพิม่ขึน้ และผูบ้รโิภคเริม่ระมัดระวงัการใชจ้า่ยมากขึน้ แมแ้รงกดดนั
ดา้นเงนิเฟ้อจากพลงังานจะยังอยูใ่นระดบัสงู การเตบิโตทีช่ะลอลงควบคูก่บัเงนิเฟ้อทีย่ังทรงตวั ท าใหก้ารด าเนนินโยบายการเงนิมคีวามซบัซอ้นมากขึน้ 
และตลาดมคีวามออ่นไหวตอ่ขอ้มลูเงนิเฟ้อทีก่ าลงัจะประกาศมากขึน้

• เอเชยีเผชญิจดุเปลีย่นส าคญัดา้นเทคโนโลยแีละนโยบาย: ความกา้วหนา้ของจนีในการพัฒนาเทคโนโลย ีDUV (Deep Ultraviolet) Lithography 
ภายในประเทศ สง่ผลใหม้มุมองตอ่ความเป็นผูน้ าในอตุสาหกรรมเซมคิอนดกัเตอรข์องเอเชยีเหนอืเปลีย่นไป ในชว่งเวลาเดยีวกบัทีเ่ศรษฐกจิจนีชะลอตวั 
และรัฐบาลจนีเลอืกใชน้โยบายลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานแบบเฉพาะจดุมากกวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงกวา้ง ขณะทีญ่ีปุ่่ นเขา้แทรกแซงคา่เงนิในระดบัสงู
เป็นประวตักิารณ์ แตธ่นาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) ยังคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว ้สว่นเกาหลใีตก้ลบัมาเผชญิความกงัวลเรือ่งอัตราก าไรของธรุกจิเซมคิอนดัก
เตอรแ์ละการเตบิโตของการสง่ออก

• พลงังานยงัคงเป็นชอ่งทางหลกัทีเ่ชือ่มโยงความเสีย่งภมูริฐัศาสตรก์บัเงนิเฟ้อ: ความลม้เหลวของขอ้ตกลงหยดุยงิระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่นกอ่น
หนา้นี ้สง่ผลใหร้าคาพลงังานถกูประเมนิใหมใ่นระดบัทีส่งูขึน้ แมว้า่ราคาน ้ามัน Brent จะลดลง 0.26% ในสปัดาหล์า่สดุกต็าม ความเสีย่งทางภมูริัฐศาสตร์
ยังคงเชือ่มโยงโดยตรงกบัเงนิเฟ้อ ก าลงัซือ้ของครัวเรอืน และความยดืหยุน่ในการด าเนนินโยบายเศรษฐกจิ มากกวา่จะสง่ผลผา่นความผันผวนของราคา
น ้ามันเพยีงอยา่งเดยีว

สปัดาหท์ีผ่า่นมาเป็นชว่งทีเ่ห็นทัง้สนิทรัพยเ์สีย่งและสนิทรัพยป้์องกนัความเสีย่งปรับตวัขึน้พรอ้มกนั โดย S&P 500 เพิม่ขึน้ 2.07% ขณะทีท่องค าพุง่
ขึน้ 7.08% และ Global Bond ปรับขึน้ 0.36% สะทอ้นวา่นักลงทนุเขา้ลงทนุในตลาดหุน้มากขึน้ แตย่ังคงถอืสนิทรัพยเ์พือ่ป้องกนัความเสีย่งจากความไม่
แน่นอนของเศรษฐกจิควบคูก่นัไป

ตลาดหุน้เอเชยียังคงปรับตวัไดด้ ีแมจ้ะมกีารเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้งหลายดา้นเกดิขึน้ โดย Nikkei 225 เพิม่ขึน้ 2.90%, MSCI China เพิม่ขึน้ 
0.22% และหุน้ตลาดเกดิใหม ่(EM Equities) เพิม่ขึน้ 0.39% แมว้า่นักลงทนุจะก าลงัประเมนิใหมเ่กีย่วกบัความเป็นผูน้ าในอตุสาหกรรมเซมคิอนดกัเตอร ์
ทศิทางนโยบายของจนี และนโยบายคา่เงนิของญีปุ่่ น ขณะที ่EM Bond เพิม่ขึน้ 0.54% สะทอ้นวา่โดยรวมของตลาดเกดิใหมย่ังคอ่นขา้งมเีสถยีรภาพ

ภาพรวมของสนิคา้โภคภณัฑส์ะทอ้นใหเ้ห็นถงึความแตกตา่งระหวา่งการเคลือ่นไหวของราคาในระยะสัน้กบัความเสีย่งทางเศรษฐกจิในระยะยาว โดย
น ้ามันดบิ Brent ลดลงเพยีง 0.26% หลงัจากปรับขึน้อยา่งมากกอ่นหนา้นี ้ขณะทีท่องค าเพิม่ขึน้ 7.08% และดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรัฐ (DXY) ลดลง 
0.36% ซึง่บง่ชีว้า่นักลงทนุยังคงใหน้ ้าหนักกบัความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรแ์ละเงนิเฟ้อ แมว้า่ราคาน ้ามันในสปัดาหล์า่สดุจะเคลือ่นไหวเพยีงเล็กนอ้ยกต็าม

What We Are Watching

Key Driver of the Week 10 สงิหาคม 2569

Date Event / Indicator Last vs Consensus Impact Summary

12 ส.ค. 69
Core CPI m/m

CPI m/m
Last:0.0|Cons:0.2
Last:-0.4|Cons:0.1

เงนิเฟ้อทีอ่อกมาต า่กวา่คาดอาจชว่ยเพิม่ความคาดหวังตอ่การผอ่นคลายนโยบาย
การเงนิ สง่ผลบวกตอ่พันธบัตรและตลาดหุน้ ขณะทีก่ดดันอตัราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ

12 ส.ค. 69
Core CPI y/y

CPI y/y
Last:2.6|Cons:2.5
Last:3.5|Cons:3.4

เงนิเฟ้อรายปีทีส่งูกวา่คาดอาจลดความคาดหวังตอ่การลดดอกเบีย้ในระยะสัน้ สง่
ผลบวกตอ่คา่เงนิดอลลารส์หรัฐ และกดดันใหอ้ตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ปรับสงูขึน้

13 ส.ค. 69
Core PPI m/m

PPI m/m
Last:0.2|Cons:0.3
Last:-0.3|Cons:0.2

ดัชนรีาคาผูผ้ลติทีอ่อ่นแอกวา่คาด สะทอ้นแรงกดดันเงนิเฟ้อในหว่งโซอ่ปุทานที่
ลดลง ชว่ยสนับสนุนมมุมองวา่เงนิเฟ้อมแีนวโนม้ชะลอตัว และเป็นปัจจัยบวกตอ่
พันธบัตรและสนิทรัพยเ์สีย่ง

13 ส.ค. 69 Unemployment Claims Last:199k|Cons:202k
ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานทีต่ ่ากวา่คาด สะทอ้นตลาดแรงงานทีย่ังแข็งแกร่ง 
อาจชว่ยหนุนคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ แตล่ดโอกาสที ่Fed จะผอ่นคลายนโยบาย
การเงนิในระยะสัน้
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