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หุน้สหรัฐฯ

ดัชน ีS&P 500 ปรับตัวขึน้ 1.05% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จากผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ของบรษัิทเทคโนโลยแีละธรุกจิคลาวดช์ว่ยเพิม่ความเชือ่มั่น
วา่รายไดจ้ากธรุกจิ AI จะเตบิโตตอ่เนือ่ง นอกจากนี ้นักลงทนุยังมองวา่การลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานจะชว่ยสรา้งผลตอบแทนไดใ้นระยะยาว 
แมว้า่ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะยังสง่สญัญาณระมัดระวังเรือ่งเงนิเฟ้อและนโยบายการเงนิ แตโ่ดยรวมผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนยัง
เป็นปัจจัยสนับสนุนตลาดหุน้ไดด้ี

หุน้จนี

ตลาดหุน้จนีปรับขึน้ 4.63% โดยไดรั้บแรงหนุนจากความสนใจในหุน้กลุม่เทคโนโลยภีายในประเทศ การผลติขัน้สงู และอตุสาหกรรมทีไ่ดรั้บการ
สนับสนุนจากภาครัฐ รวมถงึนักลงทนุมองวา่หุน้เทคโนโลยจีนียังมมีลูคา่ทีน่่าสนใจเมือ่เทยีบกบัตลาดโลก อยา่งไรก็ตาม ความตอ้งการบรโิภคทียั่ง
ออ่นแอ ปัญหาในภาคอสงัหารมิทรัพย ์และการแขง่ขันทีร่นุแรงในหลายอตุสาหกรรม ยังคงเป็นความทา้ทายส าคัญ ท าใหก้ารฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ
โดยรวมยังไมส่มบรูณ์

หุน้ตลาดเกดิใหม่
หุน้ตลาดเกดิใหมป่รับขึน้ 1.20% โดยไดแ้รงหนุนจากตลาดจนีและหุน้กลุม่เทคโนโลยใีนบางประเทศ แตผ่ลตอบแทนของแตล่ะประเทศยัง
แตกตา่งกนัมาก เพราะไดรั้บผลกระทบจากนโยบายภายในประเทศ คา่เงนิ และตน้ทนุพลังงานทีไ่มเ่ทา่กนั จงึสะทอ้นวา่การเลอืกประเทศและ
อตุสาหกรรมยังมคีวามส าคัญมากกวา่การมองตลาดเกดิใหมเ่ป็นกลุม่เดยีวกนั

ตราสารหนี ้
ตราสารหนีโ้ลกปรับลดลง 0.16% ขณะทีต่ราสารหนีต้ลาดเกดิใหมเ่พิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.02% นักลงทนุก าลังชัง่น ้าหนักระหวา่งความเสีย่งเศรษฐกจิ
สหรัฐฯ ทีช่ะลอตัว กบัปัญหาเงนิเฟ้อทียั่งอยูใ่นระดับสงู รวมถงึทา่ทรีะมัดระวังของธนาคารกลาง ท าใหนั้กลงทนุไมค่อ่ยตอ้งการถอืพันธบัตรระยะ
ยาวมากนัก อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) ทียั่งสงูสะทอ้นถงึความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิและนโยบายการคลังในอนาคต

ทองค า
ราคาทองค าลดลง 0.26% ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จากความตงึเครยีดทางภมูรัิฐศาสตรท์ีผ่อ่นคลายลง และนักลงทนุกลับมาใหค้วามส าคัญกบัเงนิเฟ้อ
และความเป็นไปไดท้ีด่อกเบีย้จะยังอยูใ่นระดับสงู แมค้า่เงนิดอลลารส์หรัฐทีอ่อ่นคา่จะชว่ยพยงุราคาทองค าไดบ้า้ง แตยั่งไมเ่พยีงพอทีจ่ะท าให ้
ราคาปรับขึน้ได ้ทองค าจงึยังถกูกดดันจากความไมแ่น่นอนของอตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ

น ้ามัน
ราคาน ้ามันดบิ Brent ลดลง 6.88% หลังจากความกงัวลเรือ่งอปุทานลดลง จากสถานการณ์ระหวา่ง สหรัฐฯ-อหิรา่น ทีค่ลีค่ลายและความพยายาม
ทางการทตูทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตามตลาดยังคงออ่นไหวตอ่ขา่วสารจากตะวนัออกกลางอยูม่าก การปรับตัวลงครัง้นีส้ะทอ้นเพยีงการลดลงของ "สว่น
เพิม่จากความเสีย่งทางการเมอืง" (Geopolitical Premium) มากกวา่การทีค่วามเสีย่งดา้นอปุทานน ้ามันหายไปทัง้หมด

Note: EM Equities - MSCI Emerging Markets Index, Global Bond - Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index , EM Bond - JPMorgan EMBI Global Diversified Index 

Source: Bloomberg, as of 31 July 2026
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• ผลประกอบการกลุม่เทคโนโลยชีว่ยหนุนความเชือ่ม ัน่ในตลาดหุน้ท ัว่โลก: บรษัิทเทคโนโลยรีายใหญย่ังคงรายงานผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ 
โดยเฉพาะธรุกจิ Cloud และ AI ซึง่ชว่ยฟ้ืนความเชือ่มั่นของนักลงทนุ หลงัจากกอ่นหนา้นีนั้กลงทนุมคีวามกงัวลเกีย่วกบัขนาดการลงทนุและความคุม้คา่
ของการลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน AI สิง่ทีส่ าคญัคอื ตลาดเริม่เปลีย่นจากการคาดหวังการเตบิโตในอนาคต มาเป็นการมองถงึผลก าไรและรายไดท้ี่
เกดิขึน้จรงิ

• Fed ยงัคงระมดัระวงั ขณะทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ เร ิม่ชะลอตวั: ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาด พรอ้มสง่สญัญาณ
ระมัดระวังตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิและเงนิเฟ้อ ขณะเดยีวกนัขอ้มลูเศรษฐกจิลา่สดุชีว้า่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ในไตรมาส 2 เตบิโตชา้ลง ท าใหต้ลาดยังไดรั้บ
สญัญาณทีผ่สมผสานระหวา่งการเตบิโตทีย่ังออ่นแรงและนโยบายการเงนิทีย่ังเขม้งวด

• ราคาน า้มนัปรบัตวัลงแรง หลงัความกงัวลดา้นอปุทานลดลง: การชะลอความตงึเครยีดทางทหารระหวา่งสหรัฐฯ และอหิรา่น รวมถงึการกลบัมาใช ้

ชอ่งทางการทตูชว่ยลดความกงัวลเกีย่วกับการหยดุชะงักของอปุทานพลงังานในระยะสัน้ สง่ผลใหร้าคาน ้ามันปรับตวัลงอยา่งมนัียส าคญั แมว้า่ความเสีย่ง
เชงิโครงสรา้งของเสน้ทางขนสง่พลงังานส าคญัในภมูภิาคจะยังคงอยูก็่ตาม

ผลประกอบการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่ข็งแกรง่ยังคงเป็นปัจจัยหลักทีส่นับสนุนตลาดหุน้ แมภ้าพรวมเศรษฐกจิโลกจะยังมคีวามไมแ่น่นอน โดยใน
สปัดาหท์ีผ่า่นมา S&P 500 ปรับเพิม่ขึน้ 1.05%, Euro Stoxx 50 เพิม่ข ึน้ 1.23% และ MSCI China เพิม่ข ึน้ 4.63% ขณะที ่Global Bond ลดลง 
0.16% สะทอ้นวา่ความแข็งแกรง่ของตลาดหุน้ตอนนีไ้มไ่ดเ้กดิจากการผอ่นคลายของภาวะดอกเบีย้

ราคาน ้ามันดบิ Brent ปรับลดลงถงึ 6.88% ชว่ยลดแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อและตน้ทนุการด าเนนิงานของภาคธรุกจิ ขณะทีร่าคาทองค าลดลง 
0.26% และดชันดีอลลารส์หรัฐออ่นคา่ลง 1.65% อยา่งไรก็ตาม แมแ้รงกดดนัดา้นพลงังานจะลดลง แต ่EM Bond ปรับขึน้เพยีง 0.02% สะทอ้นวา่ยัง
ไมม่แีรงซือ้กลบัในตลาดตราสารหนีอ้ยา่งกวา้งขวาง ตลาดหุน้ในประเทศผูน้ าเขา้น ้ามันไดรั้บประโยชนจ์ากตน้ทนุพลงังานทีล่ดลง แต่ Nikkei 225 ของ
ญีปุ่่ นยังปรับลดลง 0.39% เนือ่งจากความไมแ่น่นอนดา้นคา่เงนิและนโยบายเศรษฐกจิ

ผลการด าเนนิงานของแตล่ะภมูภิาคยังแตกตา่งกนัอยา่งชดัเจน โดย MSCI China เพิม่ข ึน้ 4.63% ขณะที ่Nikkei 225 ลดลง 0.39% และ หุน้
ตลาดเกดิใหมเ่พิม่ขึน้ 1.20% แมก้ารออ่นคา่ของดอลลารส์หรัฐจะชว่ยลดแรงกดดนัตอ่ประเทศตลาดเกดิใหม ่แตก่ารที ่Global Bond ปรับลดลง 0.16% 
แสดงใหเ้ห็นวา่นักลงทนุยังมคีวามกงัวลตอ่แนวโนม้อตัราดอกเบีย้ในอนาคต สะทอ้นวา่ความเชือ่มั่นเชงิบวกในตลาดหุน้ยังไมไ่ดก้ระจายไปยังสนิทรัพย์
เสีย่งทกุประเภท

What We Are Watching

Key Driver of the Week 3 สงิหาคม 2569

Date Event / Indicator Last vs Consensus Impact Summary

3 ส.ค 69 ISM Manufacturing PMI Last:53.3|Cons:54.0
ดัชนภีาคการผลติทีต่ ่ากวา่คาดอาจกดดันมมุมองการเตบิโต หนุนตลาดตราสารหนี ้
และกดดันหุน้วฏัจักรและคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ

4 ส.ค 69 JOLTS Job Openings Last:7.59M|Cons:7.42M
จ านวนต าแหน่งงานทีส่งูกวา่คาดสะทอ้นตลาดแรงงานทีย่ังแข็งแกร่ง อาจหนุน
อตัราผลตอบแทนพันธบัตรและคา่เงนิดอลลาร ์พรอ้มลดความคาดหวังตอ่การผ่อน
คลายนโยบายการเงนิในระยะใกล ้

7 ส.ค 69 Non-Farm Employment 
Change

Last:57K|Cons:88K
การจา้งงานทีต่ า่กวา่คาดอาจเพิม่ความคาดหวังตอ่การผอ่นคลายนโยบายการเงนิ 
หนุนตลาดตราสารหนี ้และกดดันคา่เงนิดอลลารแ์ละหุน้ทีอ่งิการเตบิโตของ
เศรษฐกจิ

7 ส.ค 69 Unemployment Rate Last:4.2|Cons:4.2
อตัราการวา่งงานทีเ่ป็นไปตามคาดจะสะทอ้นวา่ตลาดแรงงานยังมเีสถยีรภาพ ท าให ้
นักลงทนุหนัไปใหค้วามส าคัญกบัขอ้มลูการจา้งงานและเงนิเฟ้ออืน่ ๆ มากขึน้
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