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สาส์นจากบริษัทจัดการ 
 

เรียน  ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด (“บริษัท”) ขอนำส่งรายงานประจำป�ของกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิตี้  
เอฟไอเอฟ (KWI USBANK) สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 - 31 พฤษภาคม 2568 

บริษัทประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ โดย ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 บริษัทมีมูลค่าทรัพย์สิน

สุทธิภายใต้การจัดการรวมท้ังสิ้น 3,431,892,858.19 บาท 

ป�จจุบัน บริษัทมีกองทุนรวมภายใต้การจัดการท้ังสิ้น 18 กองทุน ประกอบด้วย 

กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 8 กองทุน  
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ดรากอน โกรท เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชีย แปซิฟ�ก พร็อพเพอร์ตี้ รีท 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อิเมอร์จิง้ อีสเทอร์น ยุโรป เอฟไอเอฟ   กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ สมาร์ท เอนเนอร์จี ้อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร ์เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
  กองทุนรวมหุ้นในประเทศ 3 กองทุน 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทย อิควิตี้  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อิควิตี้ ป�นผล 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทย ทรกิเกอร ์ฟ�นด์ 6M1  

  กองทุนรวมตลาดเงิน 1 กองทุน 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ มันน่ี มาร์เก็ต 

  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) 1 กองทุน แบ่งเป�น 3 ชนิดหน่วยลงทุน 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดลดหย่อนภาษี  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดเพ่ือการออม 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดไมไ่ดล้ดหย่อนภาษี 

  กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 2 กองทุน  
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เฟล็กซเิบ้ิลฟ�นด์ เพ่ือการเลี้ยงชีพ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลี้ยงชีพ 

กองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน (ThaiESG) 1 กองทุน แบ่งเป�น 2 ชนิดหน่วยลงทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืน ชนิดไทยเพ่ือความยั่งยืนสะสมมลูค่า 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืน ชนิดไทยเพ่ือความยั่งยืนป�นผล 
กองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืนแบบพิเศษ (ThaiESGX) 1 กองทุน แบ่งเป�น 3 ชนิดหน่วยลงทุน 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนใหม่ 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนเดิม 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนใหม่ ตั้งแต่ป� 2569 [ยังไม่เป�ดเสนอขาย] 

  กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ีเป�นกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 1 กองทุน  

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหน้ี สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนที่ให้ความไว้วางใจเราเป�นผู้บริหารเงินลงทุนของท่าน โดยบริษัทจะพิจารณาการลงทุนอย่างระมัดระวัง
และรอบคอบ เพื่อประโยชน์สูงสุดที่จะเกิดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน ทั้งนี้ บริษัทยังคงมุ่งมั่นที่จะนำเสนอผลิตภัณฑ์ แลปรับปรุงคุณภาพ 
การขายและการบริการ ตลอดจนสร้างความสัมพันธ์อันดีกับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่านต่อไป 

 

 ขอแสดงความนับถือ 

 บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด 
 

 
 
สิงหาคม 2568 
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ภาวะเศรษฐกิจและแนวโนม้ตลาด 
 

กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (KWI USBANK) มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ และผลตอบแทนเฉลี่ยต่อป�ย้อนหลัง 1 ป�  
ณ วันท่ี 30 พฤษภาคม 2568 เทียบกับช่วงเวลาในรอบป�บัญชีก่อนหน้า ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2567 ดังน้ี 

 30 พ.ค. 68 31 พ.ค. 67 

 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  

(ล้านบาท) 

มูลค่าหน่วยลงทุน  

(บาท) 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  

(ล้านบาท) 

มูลค่าหน่วยลงทุน  

(บาท) 

 17.20 8.8926 17.20 8.8926 
ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) 1 มิ.ย. 67 – 31 พ.ค. 68 1 ม.ิย. 66 – 31 พ.ค. 67 

KWI USBANK 28.73% 28.73% 

ดัชนีช้ีวัด* 32.98% 32.98% 

(*ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก (past performance of Master Fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป�นสกุลเงินบาท ณ วันที่คำนวณ

ผลตอบแทน) 

ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม 2568 กองทุนหลัก Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio ("the U.S. Bank 
Equity Fund") (Class AA USD) มีน้ำหนักการลงทุนในตลาด (Market Breakdown) ในสหรัฐอเมริกา 99.69%  

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก  

(สำหรับรอบระยะเวลาสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568) 

กองทุนหลักมีผลการดำเนินงานดีกว่าดัชนีอ้างอิงในรอบป�ที่ผ่านมา โดยธนาคารในสหรัฐอเมริกามุ่งเน้นด้านการนำเอาเทคโนโลยีดิจิทัลมา

ประยุกต์ใช้กับบริการทางการเงินเพื่อให้ตอบโจทย(์FinTech) มาเป�นหนึ่งในป�จจัยสำคัญที่สนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน โดยธนาคาร

ดังกล่าวยังคงขยายเครือข่ายของตนอย่างต่อเน่ืองผ่านการเพ่ิมพันธมิตรใหม่ และเสริมความแข็งแกร่งของความสัมพันธ์กับพันธมิตรเดิม ซึ่งคาดว่า

จะนำไปสู่การได้ลูกค้าใหม่และเพิ่มรายได้ในอนาคต ธนาคารได้สร้างสถานะเป�นผู้นำในตลาด โดยมีการร่วมมือกับบริษัทชั้นนำหลายแห่ง  

ธนาคารท้องถิ่นอีกแห่งหนึ่งในสหรัฐฯ ก็มีส่วนสนับสนุนผลการดำเนินงานเช่นกัน โดยธนาคารแห่งนี้มีผลประกอบการที่ดีกว่าคาดการณ์อย่าง

ต่อเนื่องตลอดช่วงเวลาดังกล่าว อีกทั้งยังมียอดการปล่อยสินเชื่อที่เติบโตแขง็แกร่ง ซึ่งจะส่งผลบวกต่อรายได้ในอนาคต นอกจากน้ี บริษัทยังได้

ประกาศโครงการซื้อหุ ้นคืน ซึ่งเป�นป�จจัยสนับสนุนราคาหุ้นเพิ ่มเติม  หุ้นของธนาคาร Fifth Third (FITB) เป�นหนึ่งในป�จจัยที่ถ่วงผลการ

ดำเนินงาน แม้หุ้นจะให้ผลตอบแทนเป�นบวกอย่างมั่นคง แต่ยังต่ำกว่าผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิง ในการหารือล่าสุดกับฝ่ายบริหารของ FITB 

บริษัทมีมุมมองในเชิงบวก โดยระบุว่าความเชื่อมั่นของลูกค้าธุรกิจยงัคงแข็งแกร่ง แม้จะเผชิญกับความท้าทายด้านเศรษฐกิจมหภาคในช่วงหลัง 

กองทุนยังคงถือครองหุ้นของบริษัทน้ีต่อไป 

ธนาคาร Bank of America (BAC) มีผลการดำเนินงานด้อยกว่าดัชนีอ้างอิงในรอบป�ท่ีผ่านมา แม้จะให้ผลตอบแทนเป�นบวกอย่างแข็งแกร่ง แต่ยัง

ต่ำกว่าดัชนีเช่นเดียวกับ FITB โดย BAC อยู่ในตำแหน่งท่ีเหมาะสมท่ีจะได้รับประโยชน์จากการปรับราคาสินทรัพย์ถาวรท่ีมีนัยสำคัญในป�หน้า ซึ่ง

จะช่วยหนุนรายได้จากดอกเบ้ียสุทธิให้เพ่ิมข้ึน กองทุนยังคงถือครองหุ้นของบริษัทน้ีต่อไป 

ภาพรวมของตลาดและกลยุทธ์การลงทุนในรอบป�ท่ีผ่านมา 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองในช่วงเจ็ดเดือนสุดท้ายของป� 2024 โดยได้รับแรงหนุนจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีมีความยืดหยุ่น อัตราเงิน
เฟ้อท่ีชะลอตัว ผลประกอบการของภาคเอกชนท่ีดีกว่าคาด และอัตราการว่างงานท่ีลดลงแตะระดับต่ำท่ีสุดนับตั้งแต่ป� 1969 อีกท้ังความตื่นตัวของนัก
ลงทุนเก่ียวกับเทคโนโลยีป�ญญาประดิษฐ์แบบสร้างสรรค์ (generative AI) การท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เริ่มปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และผล
การเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายนท่ีคาดว่าจะมีนโยบายส่งเสริมการลดกฎระเบียบและภาษี ล้วนเป�นป�จจัยเสริมแรงบวกต่อตลาด 

แรงหนุนเหล่าน้ีสามารถชดเชยผลกระทบด้านลบจากอัตราเงินเฟ้อท่ียังอยู่เหนือเป้าหมายของ Fed อัตราดอกเบ้ียท่ียังอยู่ในระดับสูง และความท้าทาย
ด้านภูมิรัฐศาสตร์ อย่างไรก็ตาม ความผันผวนของตลาดได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในป� 2025 โดยนักลงทุนตอบสนองในเชิงลบต่อข่าวในช่วงปลาย
เดือนมกราคมว่า บริษัท DeepSeek จากประเทศจีนได้พัฒนาโมเดล AI ที่มีประสิทธิภาพใกล้เคียงกับของเดิม แต่สามารถฝ�กได้ด้วยต้นทุนที่ต่ำกว่า
อย่างมาก 
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นอกจากน้ี ความกังวลเกี่ยวกับการกลับมาใช้ภาษีนำเข้าอีกครั้ง การปรับลดจำนวนบุคลากรของรัฐบาลกลางในวงกว้าง และการท่ี Fed ตัดสินใจคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับเดิม ก็ส่งผลกดดันต่อผลตอบแทนการลงทุน อย่างไรก็ตาม นักลงทุนตอบสนองในเชิงบวกต่อการประกาศหยุดเก็บ
ภาษีตอบโต้ระหว่างจีนกับสหรัฐฯ เป�นเวลา 90 วันในเดือนเมษายน ซึ่งช่วยลดความตึงเครียดทางการค้า รวมถึงผลประกอบการของภาคธุรกิจท่ีดีกว่า
คาด ข้อมูลเงินเฟ้อที่เป�นบวก และแนวโน้มการบริโภคภาคครัวเรือนที่แข็งแกร่ง แม้ตลาดจะไม่สามารถปรับตัวเพิ่มขึ้นได้มากนักในช่วงห้าเดือนแรก
ของป� 2025 แต่ดัชนี S&P 500 ซึ่งสะท้อนภาพรวมตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก็ยังคงป�ดรอบป�สิ้นสุดวันท่ี 31 พฤษภาคม 2025 ด้วยผลตอบแทนที่แข็งแกร่ง 
โดยภาคส่วนส่วนใหญ่ให้ผลตอบแทนสูงกว่าค่าเฉลี่ย โดยเฉพาะภาคการเงิน ภาคสินค้าอุปโภคบริโภคที่ไม่จำเป�น และภาคบริการสื่อสาร ในทาง
กลับกัน ภาคพลังงานปรับตัวลดลงอย่างมากเน่ืองจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลให้ความต้องการใช้น้ำมันลดลง ขณะท่ีภาคสาธารณสุขและ
ภาควัสดุพ้ืนฐานก็มีผลตอบแทนท่ีต่ำกว่าตลาดเช่นกัน ท้ังน้ี หุ้นกลุ่มธนาคารในสหรัฐฯ มีผลการดำเนินงานท่ีดีกว่าตลาดโดยรวม โดยดัชนีอ้างอิงของ
กองทุน ซึ่งคือ S&P Regional Banks Select Industry Index ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างแข็งแกร่งท่ี 20.25% สำหรับรอบป�ท่ีผ่านมา 

แนวโน้มตลาดในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า 

กลุ่มธนาคารยังคงแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการทำกำไรที่แข็งแกร่ง โดยได้รับการสนับสนุนจากเงินกองทุนและสภาพคล่องที่แข็งแกร่ง 
ในขณะท่ีต้นทุนด้านสินเช่ือยังอยู่ในระดับต่ำ การเปลี่ยนแปลงฝ่ายบริหารของรัฐบาลส่งผลให้สภาพแวดล้อมด้านกฎระเบียบเอ้ือต่อธุรกิจมากข้ึน 
ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะนำไปสู่กิจกรรมการควบรวมและซื้อกิจการ (M&A) ที่เพิ่มขึ้นในอนาคต  อย่างไรก็ตามส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (Net 
Interest Margin - NIM) ของธนาคารส่วนใหญ่ได้เริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นแล้ว และมีแนวโน้มจะเติบโตอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากสินทรัพย์ที่มีอัตรา
ดอกเบี้ยคงที่กำลังได้รับการปรับราคาขึ้น ซึ่งหมายความว่าสินเชื่อที่ปล่อยในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ำระหว่างป� 2020–2022 กำลังจะ
ครบกำหนดและจะถูกแทนท่ีด้วยสินเช่ือใหม่ท่ีมีอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึนมากในช่วงไม่ก่ีป�ข้างหน้า น่ีถือเป�นแรงหนุนรายได้ท่ีสำคัญ 

การขยายตัวของส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ ประกอบกับการเติบโตของสินเชื่อ คาดว่าจะส่งผลให้รายได้ของธนาคารแข็งแกร่งในป�ข้างหน้า 
ป�จจุบันนักวิเคราะห์ในตลาดคาดการณ์ว่า รายได้ของกลุ่มธนาคารจะเติบโตในระดับตัวเลขหลักเดียวสูง (high single-digit) ในป� 2025 ซึ่งถือ
เป�นระดับท่ีดีโดยเฉพาะสำหรับกลุ่มหุ้นท่ีมีค่า P/E ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตอย่างมาก 

ในด้านคุณภาพสินเชื่อ แม้จะยังมีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจมหภาคอยู่ แต่ธนาคารส่วนใหญ่ยังคงดำเนินการปล่อยสินเชื่ออย่างระมัดระวัง 
และต้นทุนด้านสินเช่ือยังคงอยู่ในระดับต่ำ โดยเฉลี่ยแล้ว ธนาคารขนาดเล็กและขนาดกลางรายงานยอดหน้ีสูญ (net charge-offs) รายไตรมาสท่ี
เพียง 14 จุดฐาน (basis points) ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับต่ำเมื่อเทียบกับประวัติศาสตร์ 

นอกจากน้ี ธนาคารภูมิภาคยังมีระดับเงินกองทุนที่แข็งแกร่ง ซึ่งช่วยสนับสนุนการเติบโตของสินเชื่อ และสามารถจ่ายผลตอบแทนคืนแก่ผู้ถือหุ้น
ในรูปแบบของเงินป�นผลและการซื้อหุ้นคืน 

ทั้งน้ี หุ้นกลุ่มธนาคารภูมิภาคมีการซื้อขายที่ระดับราคาประมาณ 11.1 เท่า ของคาดการณ์กำไรต่อหุ้นป� 2025 (P/E) ซึ่งอิงจากประมาณการท่ี
อนุรักษ์นิยม และมีราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (P/BV) ท่ี 1.08 เท่า ซึ่งท้ังสองตัวช้ีวัดอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตอย่างมาก และต่ำกว่าตลาด
โดยรวมอย่างมีนัยสำคัญ 
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ข้อมูลกองทุน 
 

กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิต้ี เอฟไอเอฟ (KWI USBANK) 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank 
Equity Segregated Portfolio (the “U.S. Bank Equity Fund”) (Class AA USD) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียวโดยเฉลี่ยในรอบป�บัญชี ไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

 กองทุน Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio (the “U.S. Bank Equity Fund”) (กองทุนหลัก) มี
นโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารทางการเงินท่ีอ้างอิงกับตราสารทุน ท่ีออกโดยบริษัทท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจธนาคาร และ/หรือ
สถาบันการเงินท่ีจัดตั้งหรือดำเนินธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกาเป�นหลัก 

ทั้งนี้ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  
(FX hedging) หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารกองทุน (Efficient Portfolio Management) ในบางขณะได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน 

ประเภทโครงการ 

กองทุนรวมหน่วยลงทุนที่ลงทุนในกองทุนต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) ประเภทกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมธุรกิจธนาคาร 
(Banking Sector) โดยมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนเป�น 2 ชนิด ได้แก่ 

 ชนิดสะสมมูลค่า (ช่ือย่อ : KWI USBANK-A)  

 ชนิดจ่ายเงินป�นผล (ช่ือย่อ : KWI USBANK-D) [ยังไม่เป�ดเสนอขาย] 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก 

Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio (the “U.S. Bank Equity Fund”) (Share Class AA USD) 

กองทุนมีวัตถุประสงค์ที่จะสร้างเงินลงทุนให้เติบโตในระยะปานกลางถึงระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุน และ/หรอืตราสารทางการเงินที่อ้างอิง

กับตราสารทุน ท่ีออกโดยบริษัทท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจธนาคาร และ/หรือสถาบันการเงินท่ีจัดตั้งหรือดำเนินธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกาเป�นหลัก 

(ผู้ลงทุนสามารถอ่านรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมท่ี www.kwiam.com) 

นโยบายการจ่ายป�นผล  สำหรับหน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่าไม่มีนโยบายจ่ายเงินป�นผล แต่จะนำกำไรที่ได้ไปลงทุนต่อ 

เพ่ือให้เกิดรายได้สูงข้ึน 

ผู้ดูแลผลประโยชน ์  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 

นายทะเบียนกองทุน  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.kwiam.com/
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แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม 
 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (exchange rate risk) 

 

 

 

 

 

 

 

คำเตือนท่ีควรทราบ 

 กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจธนาคาร (Banking Sector) จึงอาจมีความเสี่ยงและความผันผวน

ของราคาสูงกว่ากองทุนรวมท่ัวไปท่ีมีการกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม 

 กองทุนหลักอาจลงทุนในหุ้นของบริษัทขนาดกลางและเล็กในสัดส่วนระหว่างร้อยละ 30 ถึงรอ้ยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

หลัก ซึ่งบริษัทขนาดกลางและเล็กอาจมีสภาพคล่องต่ำ และมีความผันผวนของราคาต่อสภาพเศรษฐกิจค่อนข้างสูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ 

กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนท่ัวไปซึ่งเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีคาดหวังผลตอบแทนสูงและสามารถรับความเสี่ยงสูงได้ 

 กองทุนรวมนี้ลงทุนในกองทุนหลักที่มีการลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ

พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การป้องกันความเสี่ยง FX บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 

ต่ำ สูง 

ท้ังหมด/ เกือบท้ังหมด 
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การแก้ไขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดโครงการในรอบป�บัญชี 
 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

เร่ืองท่ีแก้ไข สรุปรายละเอียด วันท่ีมีผล 

- - ไม่มี – - 
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ผลการดำเนินงานของกองทุน   ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลังตามป�ปฏิทิน

ชื่อกองทุน / 
ดัชนีชี้วัด 

%ต่อป� 

2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

KWI USBANK-A -24.85 22.54 -17.13 44.05 -14.57 -2.81 11.95 

ดัชนีช้ีวัด* -24.60 17.42 -14.34 54.44 -9.85 -3.69 16.58 

ความผันผวนของกองทุน 19.09 17.87 47.36 24.26 24.71 27.60 24.94 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 19.76 19.85 47.16 25.31 23.69 28.94 25.65 

หมายเหต ุ: ผลการดำเนินงานป� 2561 เริ่มตั้งแต่วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้งกองทุนถึงวันทำการสุดท้ายของป�ปฏิทิน 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบป�กหมุด 

31/05/2568 มูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทุน (บาท) มูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) 

KWI USBANK-A 14,761,811.30 9.5215 

ชื่อกองทุน / 

ดัชนีชี้วัด 

%ตามช่วงเวลา %ต่อป� 

ต้ังแต่ 

ต้นป� 
3 เดือน 6 เดือน 1 ป� 3 ป� 5 ป� 10 ป� 

ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 

(12 มิ.ย. 61) 

KWI USBANK-A -6.79 -10.13 -17.15 7.07 -1.24 9.99 N/A -0.70

ดัชนีช้ีวัด* -9.45 -10.38 -17.69 5.51 -0.34 12.24 N/A 1.02 

ความผันผวนของกองทุน 1.77 1.98 1.69 28.00 26.04 27.14 N/A 28.52 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 2.10 2.48 1.99 30.67 27.44 28.29 N/A 29.33 

ท่ีมา : Morningstar 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีมีอายุตั้งแต่ 1 ป�ข้ึนไปจะแสดงเป�นผลตอบแทนเฉลี่ยต่อป� (Annualized Return) 

*ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก (past performance of master fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป�นสกุลเงินบาท ณ วันท่ี

คำนวณผลตอบแทน

เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการ

ลงทุน 

กองทุนน้ีลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมธุรกิจธนาคาร จึงมีความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจำนวนมาก 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต/ ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข 

ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน/ การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำให้

เกิดกำไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและอาจได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่ามูลค่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุน 
 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

ชนิดสะสมมูลค่า (KWI USBANK-A)  

ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม* 

(Fund's direct expenses) 

 จำนวนเงิน  

(พันบาท) 

 ร้อยละของมูลค่า  

ทรัพย์สินสุทธ ิ

 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)  250.57 1.1971 

 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (trustee fee)  6.68 0.0319 

 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee)  13.36 0.0638 

 ค่าท่ีปรึกษาการลงทุน (advisory fee)      ไม่ม ี ไม่ม ี

 ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์ (trading costs) - - 

 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ 

• ช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

• ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

 

- 

- 

 

- 

- 

ค่าตรวจสอบบัญชี (audit fee) 46.00 0.2198 

ค่าธรรมเนียมธนาคาร 27.71 0.1324 

ค่าอากรแสตมป์และค่าไปรษณียากร 5.40 0.0258 

รวมค่าใช้จ่ายท้ังหมด ** 349.72 1.6708 

*     ค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้รวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแล้ว 

**   ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
 

ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio : PTR) 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

- ไม่มี - 

หมายเหตุ : กรณีกองทุน Feeder Fund บริษัทจัดการจะซื้อหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักสอดคล้องกับการซื้อหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุน

ของผู้ลงทุน 
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพัน 
 

รายละเอียดการลงทุนในหลักทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

ชื่อหลักทรัพย์ มูลค่าตามราคาตลาด 

(พันบาท) 

ร้อยละของ 

NAV 

ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน     
 ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน     
     Manulife Global Fund   
       Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio  
       (Share Class AA USD) 

14,549.11 98.56 

เงินฝากออมทรัพย์ 
  

   ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 165.74 1.12 
สัญญาท่ีอ้างอิงกับอัตราแลกเปลีย่น   

   สัญญาฟอร์เวิรด์ 120.51 0.82 
สินทรัพย์อ่ืน และหนีส้ินอ่ืน 

  

   สินทรัพย์อ่ืน 217.24 1.47 
   หนี้สินอ่ืน 290.99 1.97 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 14,761.61 100.00 

 

รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

ประเภท
สัญญา 

คู่สัญญา อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

วัตถุประสงค์ มูลค่าตามราคา
ตลาด (บาท) 

%NAV วันครบกำหนด กำไร (ขาดทุน)
(บาท) 

Forward KBANK AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 2,060,721.97 13.96 8 ก.ค. 68 118,794.53 

Forward KBANK AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 2,057,088.16 13.93 8 ก.ค. 68 1,720.34 

คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ   

TRIS Fitch Definition Notes 

AAA AAA(tha) ความน่าเช่ือถือสูงท่ีสุด และมีความเสี่ยงต่ำท่ีสุด 
กลุ่มตราสารหน้ี 
ระดับน่าลงทุน  

(Investment grade bonds) 

AA AA(tha) ความน่าเช่ือถือสูงมาก และมีความเสี่ยงต่ำมาก 

A A(tha) ความน่าเช่ือถือสูง และมีความเสี่ยงต่ำ 

BBB BBB(tha) ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้ 

BB BB(tha) ความน่าเช่ือถือต่ำกว่าระดับปานกลาง 
กลุ่มตราสารหน้ี 
ระดับเก็งกำไร  

(Speculative grade bonds) 

B B(tha) ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑต์่ำมาก 

C CCC,CC,C (tha) มีความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหน้ีสูงสุด 

D DDD,DD,D (tha) อยู่ในภาวะท่ีผิดนัดชำระหน้ี 

ทั้ง Tris Rating และ Fitch Ratings ได้ใช้สัญลักษณ์บวก (+) และลบ (-) ต่อท้ายอันดับเครดิตข้างต้น เพื่อใช้ขยายขอบเขตของคุณภาพเครดิตท่ี
นิยามเอาไว้มากกว่าเล็กน้อย (+) และน้อยกว่าเล็กน้อย (-) ตามลำดับ ส่วนกรณีของ Fitch Ratings จะไม่มีการใช้สัญลักษณ์ต่อท้ายสำหรับอันดับ
ความน่าเชื่อถือ AAA (tha) และอันดับที่ต่ำกว่า CCC (tha) ทั้งนี้ อันดับความน่าเชื่อถือของ Fitch จะใช้ (tha) ต่อท้ายเพื่อแสดงว่าเป�นอันดับ
เครดิตท่ีใช้ในประเทศไทย 
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รายงานชื่อบุคคลท่ีเกี่ยวข้องและข้อมูลการทำธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน (ข้อมลู ณ 31 พฤษภาคม 2568) 
 

1. รายชื่อบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มีรายละเอียดดังนี้ 

2. ข้อมูลการทำธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน 

-ไม่ม-ี 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนได้ที ่บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่เว็บไซต์ของ 

บริษัทจัดการท่ี www.kwiam.com   
 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนือ่งจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอ่ืน (Soft Commission) 

ระหว่างวันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 

-ไม่ม-ี 

 
รายงานการลงทุนท่ีไม่เป�นไปตามนโยบายการลงทุน 

ในช่วงเวลาตั้งแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 ไม่พบว่ากองทุนมีการลงทุนขณะใดขณะหน่ึงไม่เป�นไปตามนโยบาย

การลงทุน 

 
รายงานข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 

ในช่วงเวลาตั้งแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 กองทุนไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุนโดย

กลุ่มบุคคลใดบุคคลหน่ึง ท้ังน้ี ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลได้ท่ี 

https://www.kwiam.com/th/disclosure 

 
รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 
ชื่อ - นามสกุล ขอบเขตหน้าท่ี วันท่ีเร่ิมบริหารกองทุน 

นายโฮ หยัม หยึง บริหารทีมงานสายงานการลงทุน 13 พฤษภาคม 2568 

นางสาวชนัยกานต ์สวัสดิฤกษ์ 
ผู้จัดการกองทุนตราสารหน้ี 

ตราสารทุนและกองทุนต่างประเทศ 
1 กันยายน 2566 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ลำดับท่ี ชื่อ - นามสกุล 

1. นายแอนโทนิโอ เฮง ตัท ชาน 

2. นายจีซ ูหลิว 

3. นางสาวชนัยกานต ์สวัสดิฤกษ์     
4. นายเย่าเหวิน จาง 

http://www.kwiam.com/
https://www.kwiam.com/th/disclosure
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ข้อมูลกองทุนหลกั 
 

 

ชื่อกองทุนหลัก Bloomberg Code ISIN Code 

Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio (Class AA - USD) MUBEAAU:KY KYG5800M4690 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังของกองทุน Manulife Advanced Fund SPC - U.S. Bank Equity Segregated Portfolio (Class AA - USD) 

 

 

 

 

 
 

ข้อมูลการลงทุนของกองทุน Manulife Advanced Fund SPC – U.S. Bank Equity Segregated Portfolio (Class AA - USD) 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
~ Due to rounding, the total may not be equal to 100%. A negative percentage, if any, represents a short position in the portfolio for hedging/cash flow management 
purposes. Please refer to offering document of the Fund for details. 

 

ท่ีมา : ข้อมูลจาก Fund Fact Sheet ของกองทุนหลัก ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป�นป�จจุบันได้ท่ี 
https://www.manulifeim.com.hk/en/funds/featured-funds/us-bank-brochure.html 

“ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต/ การลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมี

ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึง่อาจทำให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่าเงินลงทุนเริม่แรกได้” 
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