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เรียน  ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เฟิร์ส พลัส จำกัด (“บริษัท”) ขอนำส่งรายงานประจำปีของกองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (FP 
INDIA) สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2568 – 31 มีนาคม 2569 

บริษัทประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทมีมูลค่าทรัพย์ 
สินสุทธิภายใต้การจัดการรวมทั้งสิ้น 3,216,125,391.92 บาท 

ปัจจุบัน บริษัทมีกองทุนรวมภายใต้การจัดการทั้งสิ้น 21 กองทุน* ประกอบด้วย 

กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 11 กองทุน  
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ดรากอน โกรท เอฟไอเอฟ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั เอเชีย แปซิฟิก พร็อพเพอร์ตี้ รีท 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั อิเมอรจ์ิ้ง อีสเทอร์น ยุโรป เอฟไอเอฟ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ยูเอส แบงค์ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เอฟไอเอฟ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั สมาร์ท เอนเนอร์จี้ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไชน่า โกลบอล วิช่ัน ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั โกลบอล อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไชน่า อิควิตี้ ควอนตาเมนทลั อัลฟ่า  
กองทุนรวมหุ้นในประเทศ 4 กองทุน 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทย อิควติี้ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั อิควิตี้ ปันผล 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ลาร์จ แคป อิควิตี้ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทย ทริกเกอร์ ฟันด์ 6M1 

  กองทุนรวมตลาดเงิน 1 กองทุน 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั มันน่ี มารเ์ก็ต 

  กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 2 กองทุน  
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั เฟล็กซเิบิล้ฟันด์ เพื่อการเลี้ยงชีพ ▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เพื่อการเลี้ยงชีพ 
กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน (ThaiESG) 1 กองทุน แบ่งเป็น 2 ชนิดหน่วยลงทุน 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทยเพื่อความยั่งยืน ชนิดไทยเพื่อความยั่งยนืสะสมมลูค่า 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทยเพื่อความยั่งยืน ชนิดไทยเพื่อความยั่งยนืปันผล 
กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืนแบบพิเศษ (ThaiESGX) 1 กองทนุ แบ่งเป็น 3 ชนิดหน่วยลงทุน 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนใหม่ 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนเดิม 
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ไทยเพื่อความยั่งยืนแบบพิเศษ ชนิดเงินลงทุนใหม่ ตั้งแต่ปี 2569  

  กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่เป็นกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 1 กองทุน  
▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลสั ตราสารหนี้ สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีให้ความไว้วางใจเราเป็นผู้บริหารเงินลงทุนของท่าน โดยบริษัทจะพิจารณาการลงทุนอย่างระมัดระวัง 
และรอบคอบ เพื่อประโยชน์สูงสุดที่จะเกิดแกผู่้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน ทั้งนี้ บริษัทยังคงมุ่งมั่นท่ีจะนำเสนอผลติภณัฑ์ และปรับปรุงคุณภาพการ
ขายและการบริการ ตลอดจนสร้างความสัมพันธ์อันดีกับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่านต่อไป 

 

                                          ขอแสดงความนับถือ 
 บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน เฟิร์ส พลสั (ประเทศไทย) จำกัด 

 
 
 

มิถุนายน 2569 
________________________ 
หมายเหตุ: *มูลค่าทรัพย์สินสุทธิภายใต้การจัดการยังไม่รวมกองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส ไชน่า อิควิตี ้ควอนตาเมนทัล อัลฟา่ ซ่ึงจดทะเบียนเม่ือวันที ่6 พฤษภาคม 2569 

สาส์นจากบริษัทจัดการ 
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ภาวะเศรษฐกิจและแนวโนม้ตลาด 

กองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (FP INDIA) มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันทำการสุดท้ายของเดือนมีนาคม 2569 อยู่ท่ี 73.63 ล้าน
บาท โดยแบ่งเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิและผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีย้อนหลัง 1 ปี ตามชนิดหน่วยลงทุน ได้แก่ ชนิดสะสมมูลค่า (FP INDIA-A) และ
ชนิดจ่ายเงินปันผล (FP INDIA-D) ณ วันทำการสุดท้ายของเดือนมีนาคม 2569 เทียบกับช่วงเวลา ณ วันทำการสุดท้ายของเดือนมีนาคม 2568 ดังนี ้

 31 มี.ค. 69 31 มี.ค. 68 
 มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ

(ล้านบาท) 
มูลค่าหน่วยลงทุน 

(บาท) 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ

(ล้านบาท) 
มูลค่าหน่วยลงทุน 

(บาท) 
FP INDIA-A 62.33 17.01 54.06 20.21 
FP INDIA-D 11.31 7.61 15.64 9.37 
ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) 1 เม.ย. 68 – 31 มี.ค. 69 1 เม.ย. 67 – 31 มี.ค. 68 
FP INDIA-A -16.09% -1.39% 
FP INDIA-D -16.23% -1.59% 
ดัชนีชี้วัด* -13.95% -1.80% 

(*ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก (past performance of Master Fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน) 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2569 กองทุนหลัก Manulife Global Fund - India Equity Fund (Share Class I2) มีสัดส่วนการลงทุนในประเทศอินเดีย
อยู่ท่ี 92.16%  

ภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2568 – 31 มีนาคม 2569 

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก (สิ้นสุด ณ 31 มีนาคม 2569) 
กองทุนมีผลการดำเนินงานเหนือกว่าดัชนีชี้วัดโดยมีปัจจัยหลักมาจากการคัดเลือกหุ้นรายตัว ในขณะที่การตัดสินใจด้านการจัดสรรสินทรัพย์  
(Asset Allocation) ส่งผลลบต่อผลการดำเนินงาน ทั้งนี ้ ปัจจัยบวกหลักมาจากการคัดเลือกหุ้นในกลุ่มการเงิน กลุ่มเฮลธ์แคร์ และกลุ่ม
อุตสาหกรรม รวมถึงการลดน้ำหนักการลงทุน (Underweight) ในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ ส่วนปัจจัยลบหลักมาจากการเลือกหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการลดน้ำหนักการลงทุนในกลุ่มพลังงานและกลุ่มวัสดุ 
 
ภาพรวมของตลาดและกลยุทธ์การลงทุน (ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา) 

ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมาตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวลดลงเนื่องจากความผันผวนของตลาดที่สูงขึ้น โดยปัจจัยลบจากสภาวะเศรษฐกิจมหภาค
ภายนอก (อาทิ ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง) ได้บดบังปัจจัยบวกจากสภาวะ
เศรษฐกิจภายในประเทศท่ีปรับตัวดีขึ้น 

ในไตรมาสที่ 2 ของปีปฏิทิน 2025 ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นแม้จะเผชิญกับความผันผวนในช่วงต้นเดือนเมษายน อันเนื่องมาจากการที่
สหรัฐฯ เสนอมาตรการตอบโต้ทางภาษีในระดับที่สูงกว่าคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นสามารถฟื้นตัวได้ในเวลาต่อมาภายหลังการประกาศ
ระงับการบังคับใช้ภาษีของสหรัฐฯ เป็นเวลา 90 วัน นอกจากนี้ บรรยากาศการลงทุนยังได้รับแรงหนุนเพิ่มเติมจากการขยายตัวของ GDP ใน
ประเทศที่สูงกว่าการคาดการณ์ การลดระดับความตึงเครียดกับปากีสถาน รวมถึงการผ่อนคลายนโยบายทางการเงินที่มากกว่าคาดการณ์โดย
ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) โดยในระหว่างไตรมาสดังกล่าว อัตราการเติบโตของ GDP ในไตรมาสที่ 4 ของปีงบประมาณ 2025 เร่งตัวขึ้นสู่ระดับ 
7.4% (เมื่อเทียบเป็นรายปี) ซึ่งดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ และส่งผลให้การเติบโตของ GDP ประจำปีงบประมาณ 2025 อยู่ที่ระดับ 6.5% (เมื่อเทียบ
เป็นรายปี) ในขณะเดียวกัน อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ยังคงชะลอตัวลงและออกมาต่ำกว่าท่ีตลาดคาดการณ ์ซึ่งสร้างความเช่ือมั่นให้กับ
ตลาดต่อแนวทางการผ่อนคลายนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ด้วยเหตุนี้ RBI จึงได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.75% 
จากระดับ 6.25% สู่ระดับ 5.50% และปรับลดอัตราส่วนการสำรองเงินสด (Cash Reserve Ratio) ลง 1.00% ในช่วงไตรมาสดังกล่าว ซึ่งเป็น
การปรับลดที่มากกว่าคาดการณ์ไว้ โดยหลังจากท่ีมีการผ่อนคลายนโยบายทางการเงินอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปีจนถึงปัจจุบัน RBI ได้เปลี่ยนจุดยืน
นโยบายทางการเงินจาก 'แบบผ่อนคลาย' (Accommodative) เป็น 'แบบเป็นกลาง' (Neutral) ทั้งนี้ แม้ว่า RBI จะยังคงคาดการณ์การเติบโตของ 
GDP สำหรับปีงบประมาณ 2026 ไว้ที่ 6.5% แต่ก็ได้ปรับลดประมาณการอัตราเงินเฟ้อสำหรับปีงบประมาณ 2026 ลงสู่ระดับ 3.7% ซึ่งต่ำกว่า
เป้าหมายของ RBI ที่ระดับ 4% 
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ในไตรมาสที่ 3 ของปีปฏิทิน 2025 ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวลดลงท่ามกลางความผันผวนของตลาดจากความกังวลเกี่ยวกับมาตรการภาษีของ
สหรัฐฯ โดยการประกาศเก็บภาษีตอบโต้ (reciprocal tariffs) ในอัตรา 50% ต่ออินเดียเนื่องจากการนำเข้าน้ำมันจากรัสเซีย ได้ส่งผลลบต่อความ
เชื่อมั่นของนักลงทุนในวงกว้าง เนื่องจากเดิมทีตลาดคาดการณ์ว่าข้อตกลงจะเอื้อประโยชน์มากกว่านี้ อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นได้รับแรงหนุ นใน
เวลาต่อมาจากการอนุมัติการปฏิรูปภาษีสินค้าและบริการ (Goods & Services Tax:) ซึ่งเป็นการปรับโครงสร้างภาษีทางอ้อมให้เรียบง่ายขึ้น
พร้อมอัตราภาษีท่ีลดลงในเชิงโครงสร้าง โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อลดต้นทุนของสินค้าอุปโภคบริโภคที่จำเป็น กระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ และ
เพิ่มความสามารถในการแข่งขันของภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม กำไรดังกล่าวปรับตัวลดลงในช่วงปลายไตรมาสหลังจากสหรัฐฯ เสนอให้มี
การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมจำนวน 100,000 ดอลลาร์สหรัฐสำหรับการยื่นขอวีซ่า H-1B รายใหม่ในรอบการจับสลากถัดไป (เริ่มตั้งแต่เดือนมีนาคม 
2569) ซึ่งสร้างความกังวลต่ออุตสาหกรรมบริการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ ( IT services) ของอินเดีย นอกจากนี้ สหรัฐฯ ยังประกาศเก็บภาษี 
100% สำหรับการนำเข้ายาซึ่งถือเป็นการกดดันความเชื่อมั่นของนักลงทุน อย่างไรก็ดี มาตรการภาษีดังกล่าวมุ่งเป้าเฉพาะยาที่มีตราสินค้าและยา
ที่มีสิทธิบัตร (branded and patented drugs) เท่านั้น ส่งผลให้สินค้าส่งออกด้านเภสัชภัณฑ์ส่วนใหญ่ของอินเดียซึ่งเป็นยาสามัญ (generic 
drugs) ยังคาดว่าจะได้รับการยกเว้น ในช่วงไตรมาสดังกล่าว อัตราการเติบโตของ GDP ในไตรมาสที่ 1 ของปีงบประมาณ 2026 ขยายตัวสูงกว่าที่
ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ระดับ 7.8% เมื่อเทียบเป็นรายปี แม้ตลาดจะมีความผันผวนแต่กระแสเงินลงทุนภายในประเทศยังคงแข็งแกร่งจากการที่นัก
ลงทุนในประเทศยังคงเข้าซื้อในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง ขณะที่กิจกรรมในตลาดทุนยังคงคึกคักโดยมีบริษัทเตรียมเสนอขายหุ้น IPO จำนวนมาก
ตลอดทั้งไตรมาส ส่วนในด้านปัจจัยบวก S&P Global ได้ปรับเพิ่มอันดับเครดิตความน่าเชื่อถือระยะยาวของอินเดียเป็นครั้งแรกในรอบ 18 ปี สู่
ระดับ “BBB” จากเดิม “BBB-” โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวได้ดี ความมุ่งมั่นในการจัดการวินัยทางการคลัง ความ
เชื่อมั่นต่อนโยบายการเงินท่ีเพิ่มขึ้น และงบดุลที่แข็งแกร่ง 

ในไตรมาสที่ 4 ของปีปฏิทิน 2025 ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยได้รับแรงหนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคที่แข็งแกร่งและนโยบายการเงิน
แบบผ่อนปรน โดยความต้องการจับจ่ายในช่วงเทศกาลและการปฏิรูปภาษี GST 2.0 ถือเป็นปัจจัยสำคัญที่สนับสนุนแนวโน้มการบริโภคที่
แข็งแกร่ง ซึ่งเห็นได้ชัดจากยอดขายรถยนต์ที่น่าพึงพอใจและอัตราการเติบโตของสินเช่ือที่ปรับตัวดีขึ้น ขณะที่กิจกรรมในตลาดทุนยังคงคึกคักโดย
การระดมทุนผ่าน IPO พุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ในเดือนตุลาคมและรักษาแรงส่งที่ดีไว้ได้ตลอดทั้งไตรมาส ในช่วงไตรมาสดังกล่าว อัตราการเติบโต
ของ GDP ในไตรมาสที่ 2 ของปีงบประมาณ 2026 ออกมาดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยขยายตัวที่ 8.2% เมื่อเทียบเป็นรายปีโดยได้รับแรงหนุนจาก
การบริโภคที่แข็งแกร่งและสภาวะมรสุมที่ดีกว่าปกติ ส่วนอัตราเงินเฟ้อที่ยังคงชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่องช่วยเปิดโอกาสให้มีการผ่อนคลายนโยบาย
การเงิน โดยในการประชุมเดือนธันวาคมธนาคารกลางอินเดยี (RBI) ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่ระดับ 5.25% พร้อมท้ังคงจุดยืนนโยบาย
การเงินแบบเป็นกลางซึ่งเป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ นอกเหนือจากการลดอัตราดอกเบี้ยแล้ว RBI ยังได้อัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบเพิ่มเติม
เป็นเงินจำนวน 1.5 ล้านล้านรูปีในเดือนธันวาคมเพื่อสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในส่วนของการคาดการณ์ทางเศรษฐกิจ RBI ได้ปรับเพิ่ม
การคาดการณ์ GDP ที่แท้จริงสำหรับปีงบประมาณ 2026 ขึ้นเป็น 7.3% และปรับลดการคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อในปีงบประมาณ 2026 ลงเหลือ 
2% 

ในไตรมาสที่ 1 ของปีปฏิทิน 2026 ตลาดหุ้นอินเดียเผชิญกับสภาวะความผันผวนท่ีสูงขึ้น โดยในเดือนมกราคมตลาดหุ้นได้รับแรงกดดันจากการเท
ขายอย่างต่อเนื่องของนักลงทุนต่างชาติและการอ่อนค่าของเงินรูปี ( INR) แม้ว่าตัวเลขเศรษฐกิจมหภาคจะยังคงแข็งแกร่งและมีการประกาศ
ข้อตกลงการค้าเสรีระหว่างอินเดียและสหภาพยุโรป (India–EU Free Trade Agreement) ก็ตาม ในแง่ของความเชื่อมั่นของนักลงทุนเริ่มมีการ
ปรับตัวดีขึ้นในเดือนกุมภาพันธ์ โดยมีปัจจัยหนุนจากการฟื้นตัวของผลกำไรบริษัทจดทะเบียนที่ขยายวงกว้างขึ้น รวมถึงการประกาศงบประมาณ
ประจำปี 2027 ของรัฐบาลกลาง (FY2027 Union Budget) ที่เป็นไปตามคาดการณ์ ซึ่งเน้นไปท่ีวินัยทางการคลังและความต่อเนื่องของการลงทุน 
นอกจากนี้ยังมีความคืบหน้าด้านความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างอินเดียและสหรัฐฯ (รวมถึงการยกเลิกภาษีตอบโต้และการลดอัตราภาษีเฉพาะ
ประเทศ) อีกด้วย อย่างไรก็ตาม ในเดือนมีนาคมตลาดส่วนใหญ่ได้ปรับตัวลดลงเนื่องจากความตึงเครียดที่ทวีความรุนแรงขึ้นในตะวันออกกลาง 
ส่งผลให้ราคาพลังงานพุ่งสูงขึ้นอย่างฉับพลัน ซึ่งปลุกความกังวลเรื่องอัตราเงินเฟ้อ บัญชีเดินสะพัด และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ประกอบกับการ
อ่อนค่าของเงินรูปีและการไหลออกของเงินทุนต่างชาติรอบใหม่ที่ยิ่งเพิ่มแรงกดดันต่อตลาดมากขึ้น ในด้านนโยบายการเงินธนาคารกลางอนิเดีย 
(RBI) คงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ี 5.25% และคงจุดยืนนโยบายแบบเป็นกลางซึ่งสอดคล้องกับภาพรวมการเติบโตภายในประเทศท่ีมั่นคงท่ามกลางความ
เสี่ยงจากปัจจัยภายนอกที่เพิ่มสูงขึ้น ขณะที่ในด้านเศรษฐกิจ อัตราการเติบโตของ GDP ในไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2026 ออกมาดีกว่าที่
คาดการณ์ไว้ท่ี 7.8% (เมื่อเทียบเป็นรายปี) และเมื่อเข้าสู่ช่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2026 การฟื้นตัวในวงกว้างได้รับ
แรงหนุนจากความต้องการที่แข็งแกร่งในช่วงเทศกาลและในพ้ืนท่ีชนบท สภาพแวดล้อมอัตราดอกเบี้ยที่คงที่ การเติบโตของสินเช่ือท่ีเพิ่มขึ้น และ
ต้นทุนการผลิตที่ลดลง แม้จะได้รับผลกระทบจากการเปลีย่นผ่านระบบภาษี GST และค่าธรรมเนียมกฎหมายแรงงานครั้งเดียวก็ตาม โดยกลุม่วัสดุ
ก่อสร้างและกลุ่มพลังงานยังคงเป็นผู้นำการเติบโตของผลกำไรเป็นไตรมาสที่สองติดต่อกัน 
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แนวโน้มตลาด (6-12 เดือนข้างหน้า) 

ตลาดหุ้นอินเดียเข้าสู่เดือนเมษายนท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจมหภาคที่ถูกหล่อหลอมโดยสองปัจจัยสำคัญซึ่งยังคงเป็นแกนหลักของภาพรวมใน
ระยะกลาง ได้แก่ (1) ภาพรวมบัญชีต่างประเทศที่ดีขึ้นภายหลังการยกเลิกมาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ และความคืบหน้าอย่างต่อเนื่องใน
ข้อตกลงการค้าเสรีระหว่างอินเดียและสหภาพยุโรป (India–EU FTA) และ (2) การตอกย้ำวินัยทางการคลังผ่านงบประมาณประจำปีของรัฐบาล
กลาง (Union Budget) ในขณะเดียวกัน ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังคงยืดเยื้อนานกว่าที่คาดการณ์ไว้ในตอนแรก โดยเปลี่ยนจากเหตุการณ์
ความผันผวนระยะสั้นไปสู่ช่วงเวลาแห่งความไม่แน่นอนที่สูงขึ้นสำหรับกระแสพลังงานและโลจิสติกส์ทางการค้า แม้ว่าสมมติฐานหลักของเราจะ
ยังคงมองว่าความขัดแย้งนี้จะไม่กลายสภาพไปสู่ภาวะ supply shock อย่างเต็มรูปแบบและยืดเยื้อ แต่ระยะเวลาที่ยาวนานข้ึนและการหยุดชะงัก
ที่เกิดขึ้นเป็นระยะได้เพิ่มความเสีย่งทางเศรษฐกิจมหภาคในระยะสั้น โดยเฉพาะราคาพลังงานท่ีสูงขึ้นและความเสีย่งในการขนสง่ผ่านช่องแคบฮอร์
มุซ แม้ว่าปัจจัยเหล่านี้จะไม่ได้เปลี่ยนมุมมองเชิงบวกของเราในระยะกลาง แต่ก็เพิ่มโอกาสที่จะทำให้เกิดความผันผวนเป็นช่วง ๆ ในตลาดในช่วง
หลายเดือนข้างหน้า 

ปัจจัยหนุนด้านบัญชีภายนอกจากการผ่อนคลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และอินเดียยังคงมีอยู่ และยังช่วยชดเชยผลกระทบเชิง
ลบด้านภูมิรัฐศาสตร์ได้บางส่วน โดยหลังจากการปรับลดภาษีตอบโต้ลงมาที่ 18% รวมถึงการยกเลิกภาษีลงโทษ 25% ซึ่งทำให้อัตราภาษีที่แท้จริง
ลดลงจากประมาณ 50% ส่งผลให้แรงกดดันต่อกลุ่มสินค้าส่งออกที่เน้นใช้แรงงานจำนวนมากทยอยลดลงอย่างต่อเนื่อง ในระยะกลาง ข้อตกลง
การค้าเสรีระหว่างอินเดียและสหภาพยุโรปจะช่วยยกระดับการเข้าถึงตลาดอย่างมีนัยสำคัญเมื่อมีผลบังคับใช้ (คาดการณ์ว่าจะเริ่มตั้งแต่ปีปฏิทิน 
2027 หรือปีงบประมาณ 2028) ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการกระจายตลาดส่งออกไปสู่ประเทศอื่นๆนอกเหนือจากสหรัฐฯ ในกลุ่มสินค้าสิ่งทอ เครื่อง
หนัง อาหารทะเล และภาคการผลิตบางประเภท 

อย่างไรก็ตาม ความขัดแย้งในตะวันออกกลางขณะนี้ถือเป็นความเสี่ยงระยะสั้นที่มีแนวโน้มยืดเยื้อมากกว่าที่คาดการณ์ไว้เมื่อเดือนก่อน โดย
ครึ่งหนึ่งของการนำเข้าน้ำมันดิบของอินเดีย 60% ของก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) และก๊าซหุงต้ม (LPG) เกือบท้ังหมด ต้องขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์
มุซ ส่งผลให้เศรษฐกิจมีความเปราะบางต่อการหยุดชะงักของการขนส่งด้านพลังงานที่อาจเกิดขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ราคาน้ำมันดิบ Brent ได้
ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับช่วงต้นเดือนมีนาคมและยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูง ซึ่งเพิ่มโอกาสที่จะเกิดผลกระทบระลอกส อง 
(second-round effects) ผ่านการคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ บัญชีเดินสะพัด และสภาวะสภาพคล่องภายในประเทศ 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการกำลังดำเนินการปรับปรุงช่วงระดับราคาน้ำมันดิบที่เศรษฐกิจสามารถรองรับได้ ( tolerance band) โดยพิจารณาจากความ
เข้มข้นของการนำเข้าน้ำมันที่ลดลงในระดับส่วนเพิ่ม (at the margin) ประกอบกับความยืดหยุ่นอย่างต่อเนื่องของการส่งออกภาคบริการ โดย
บริษัทจัดการประเมินว่าอินเดียสามารถรองรับราคาน้ำมันดิบในช่วง 85–90 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลตลอดทั้งปีได้โดยไม่กระทบต่อเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจมหภาคอย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็ตาม หากราคาน้ำมันทรงตัวอยู่ในระดับที่สูงกว่าช่วงเวลาดังกล่าวอย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
หากเกิดขึ้นพร้อมกับการหยุดชะงักของการขนส่งท่ียืดเยื้อหรือเงินทุนไหลเข้าที่อ่อนแอลง จะเริ่มส่งผลกระทบอย่างเห็นได้ชัดต่ออัตราเงินเฟ้อ การ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัด และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้ การพุ่งขึ้นของราคาในระยะสั้นยังคงเป็นปัจจัยที่สามารถจัดการได้ แต่ความต่อ เนื่อง
ของระดับราคายังคงเป็นตัวแปรสำคัญทางเศรษฐกิจมหภาค 

สถานการณ์ก๊าซธรรมชาติและก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) จำเป็นต้องได้รับการเฝ้าระวังอย่างใกล้ชิดมากกว่าช่วงต้นไตรมาสที่ผ่านมา เนื่องจาก
ข้อจำกัดด้านการขนส่ง LNG ที่เกิดขึ้นเป็นระยะประกอบกับราคาก๊าซในตลาดล่วงหน้า (Spot Gas) ที่พุ่งสูงขึ้น ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงในด้านลบ
ต่ออุตสาหกรรมปุ๋ย การผลิตไฟฟ้า และการจำหน่ายก๊าซในเขตเมืองหากการหยุดชะงักยังคงดำเนินต่อไป แม้ว่ามาตรการด้านนโยบายจะสามารถ
ช่วยบรรเทาผลกระทบระยะสั้นได้ แต่ถ้าหากเกิดภาวะตึงเครียดเป็นเวลานาน ความท้าทายเชิงนโยบายจะเปลี่ยนจากการบรรเทาผลกระทบไปสู่
การบริหารจัดการเพื่อหาจุดสมดุลระหว่างอัตราเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจ และต้นทุนทางการคลัง 

สถานการณ์ปัจจุบันของอินเดียยังมีกลไกช่วยรองรับแรงกระแทกซึ่งสามารถช่วยสร้างความยืดหยุ่นในระยะสั้นได้ โดยการสำรองน้ำมันเชิง
ยุทธศาสตร์รวมกับสินค้าคงคลังเชิงพาณิชย์ที่โรงกลั่นถือครองยังคงครอบคลุมความต้องการน้ำมันดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมได้ราว 70–75 วัน 
ซึ่งช่วยรองรับผลกระทบจากการหยุดชะงักของ supply ในระยะสั้น นอกจากนี้ ความยืดหยุ่นทางการคลัง กลไกการกำหนดราคาน้ำมัน และ
มาตรการสนับสนุนการส่งออกยังช่วยบรรเทาผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นในทันที อย่างไรก็ตาม หากราคาพลังงานยังคงอยู่ในระดับสูงและปัญหา
อุปสรรคด้านโลจิสติกส์ยืดเยื้อไปจนถึงปีงบประมาณหน้า การบริหารจัดการเศรษฐกิจมหภาคจะเปลี่ยนจากการดูดซับแรงกระแทกเพียงชั่วคราว
ไปสู่การต้องบริหารจัดการเพื่อหาจุดสมดุลระหว่างเป้าหมายต่างๆ ที่ขัดแย้งกันแทน 

ในส่วนของปัจจัยภายในประเทศ งบประมาณของรัฐบาลกลางสำหรับปีงบประมาณ 2026–27 ยังคงเป็นไปตามแผนที่วางไว้ โดยมีการคาดการณ์
ตัวเลขขาดดุลอยู่ที่ 4.3% ของ GDP เทียบกับ 4.4% ในปีปัจจุบัน ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการตั้งสมมติฐานด้านรายได้อย่างระมัดระวังและการให้
ความสำคัญกับรายจ่ายในการลงทุน (Capex) ที่เพิ่มขึ้น 12% โดยกลไกรองรับทางเศรษฐกิจที่มีอยู่ยังคงช่วยสร้างความยืดหยุ่นในการบริหาร
จัดการแรงกดดันด้านพลังงานระยะสั้นภายใต้กรณีพื้นฐาน (Base Case) นอกจากนี้ การสนับสนุนภาคการผลิตผ่านการเพิ่มงบประมาณด้าน
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กลาโหม 18% และมาตรการที่มุ่งเน้นอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ยังคงสอดคล้องกับลำดับความสำคัญของรายจ่ายด้านการลงทุนเชิงโครงสร้าง
ของอินเดีย และมีความสำคัญเพิ่มขึ้นท่ามกลางสภาพแวดล้อมทางภูมิรัฐศาสตร์ที่มีความไม่แน่นอนมากขึ้น 

มาตรการเชิงนโยบายตลอดปีปฏิทิน 2025 ซึ่งรวมถึงภาษีมูลค่าเพิ่ม (GST) เวอร์ช่ัน 2.0 การผ่อนปรนภาษีทางตรง และการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
สะสมจำนวน 125 bps ของธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ยังคงช่วยชดเชยผลกระทบส่วนใหญ่จากการปรับขึ้นอัตราภาษีศุลกากรในปีท่ีผ่านมา และ
เป็นปัจจัยหนุนที่ทำให้เกิดการเร่งตัวของอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดการณ์ไว้ตั้งแต่ปี 2026 เป็นต้นไป แม้ว่าความเสี่ยงด้านพลังงานที่
เกี่ยวข้องกับความขัดแย้งอาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตในระยะสั้นผ่านต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้นและเงื่อนไขทางการเงินที่เข้มงวดขึ้น แต่ ความ
ต้องการภายในประเทศที่เป็นรากฐานสำคัญ วงจรรายจ่ายด้านการลงทุน และความพร้อมด้านสินเชื่อยั งคงมีความแข็งแกร่ง บริษัทจัดการยังคง
ประเมินว่าผลกระทบสุทธิต่อ GDP ในระยะกลางจะยังเป็นไปในเชิงบวกเนื่องจากแรงงกดดันจากภาษีศุลกากรเริ่มคลี่คลายลงและสภาวะทางการ
เงินยังคงเอื้อประโยชน์ในภาพรวม 

ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวในช่วงกลางวัฏจักรของอินเดียในปี 2025 เริ่มคลี่คลายลงในช่วงปลายปี 2025 เมื่อการฟื้นตัวเริ่มปรากฏให้เห็นชัดขึ้นท้ัง
ในด้านสินเชื่อและการลงทุน โดยการเติบโตของสินเชื่อธนาคารได้ฟื้นตัวตั้งแต่ช่วงกลางปี 2025 เป็นต้นมา และโมเมนตัมของรายจ่ายด้านการ
ลงทุน (Capex) เริ่มกลับเข้าสู่สภาวะปกติหลังจากหยุดชะงักไปในปีก่อน ซึ่งมีสาเหตุมาจากการบริโภคที่ซบเซาและการชะลอการใช้จ่ายของ
ภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ในช่วงไม่นานมานี้ สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจภายนอกที่มีความเสี่ยงสูงขึ้นได้สร้างความไม่แน่นอนเกี่ยวกับอัตราแล ะ
ความยั่งยืนของการฟื้นตัว แม้ว่าสภาวะทางการเงินยังคงเอื้ออำนวยและการลงทุนจากภาครัฐมีแนวโน้มที่จะฟื้นตัวจากจุดต่ำสุดในปีงบประมาณ 
2026 แต่แนวโน้มการลงทุนในปีงบประมาณ 2027 มีโอกาสที่จะคาดการณ์ได้ยากขึ้น โดยได้รับอิทธิพลจากสถานการณ์ในตลาดพลังงานและ
สภาพแวดล้อมทางภูมิรัฐศาสตร์ที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่อง 

วิวัฒนาการของปัญหาความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่พัฒนาจากแรงกระแทกระยะสั้นไปสู่การเป็นจุดกำเนิดของความไม่แน่นอนด้านพลังงาน
และโลจิสติกส์อันยดืเยื้อได้ตอกย้ำให้เราให้ความสำคัญกับความยืดหยุ่น ความแข็งแกร่งของงบแสดงฐานะการเงิน และความชัดเจนของ demand 
ในเชิงโครงสร้าง แม้ว่ากรอบการลงทุนหลัก GCMV และธีม 5D ของเรา ได้แก่ Digitization (ดิจิทัล), Demographics (ประชากรศาสตร์), 
Deglobalization (การลดการพึ่งพาโลกาภิวัตน์), Decarbonization (การลดคาร์บอน) และ Deficit Reduction (การลดการขาดดุล) จะยังคง
ไม่เปลี่ยนแปลง แต่แนวโน้มของราคาพลังงานและข้อจำกัดด้าน supply กำลังเปลี่ยนแปลงโอกาสที่เกี่ยวข้องในแต่ละภาคส่วน 

• กลุ่มการเงิน: ในกลุ่มธุรกิจการเงิน เรายังคงให้ความสำคัญกับธนาคารขนาดใหญ่ที่มีเงินทุนเพียงพอ มีฐานเงินฝากที่มั่นคง มีแหล่ง

รายได้ที่หลากหลาย และมีศักยภาพในการรองรับการขาดทุนได้สูง โดยในสภาวะที่แรงกดดันจากภายนอกอาจทำให้สภาพคล่อง

ภายในประเทศตึงเครียดขึ้นเป็นระยะและส่งผลให้ต้นทุนการระดมทุนในตลาดขายส่ง (Wholesale Funding) สูงขึ้นนั้น ขนาดของ

กิจการและความมั่นคงของแหล่งเงินทุนจึงมีความสำคัญมากกว่าการเติบโตของสินเช่ือที่เพ่ิมขึ้นเพียงเล็กน้อย โดยในระยะกลางปัจจัย

ด้านการเปลี่ยนผ่านเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจท่ีเป็นทางการมากขึ้น (Formalisation) การเข้าถึงสินเช่ือท่ีครอบคลุม (Credit Deepening) 

และแนวโน้มคุณภาพสินทรัพย์ที่แข็งแกร่งยังคงเป็นปัจจัยหนุน แม้ว่าแรงกดดันที่ยืดเยื้อจากราคาพลังงานมักจะส่งผลกระทบที่รุนแรง

กว่าต่อธุรกิจขนาดเล็กและกิจการที่มีงบแสดงฐานะการเงินท่ีไม่แข็งแรงนักก็ตาม 

• กลุ่มอุตสาหกรรม การลงทุน และผู้สนับสนุนโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลระดับโลก: วัฏจักรการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชนยังคงเป็นเสา

หลักสำคัญของพอร์ตการลงทุน และได้รับแรงสนับสนุนเพิ่มขึ้นจากกระแสการลงทุนในศูนย์ข้อมูล (Data Center) ทั่วโลกท่ีขับเคลื่อน

โดย AI โดยการใช้จ่ายด้านกลาโหม การผลิตอิเล็กทรอนิกส์ และการขยายกำลังการผลิตของศูนย์ข้อมูลอย่างรวดเร็วทั้งในประเทศและ

ต่างประเทศกำลังสร้างความชัดเจนของ demand ที่ยั่งยืนในกลุ่มอุปกรณ์ไฟฟ้า สาธารณูปโภค สินค้าอุตสาหกรรม โลหะ และห่วงโซ่

อุปทานการผลิตในประเทศ นอกจากนี้ การพัฒนาด้านการค้าเมื่อไม่นานมานี้รวมถึงการผ่อนคลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ และอินเดีย ตลอดจนความคืบหน้าสู่ข้อตกลงการค้าเสรีระหว่างอินเดียและสหภาพยุโรป (India–EU FTA) ยังช่วยเพิ่มโอกาส

ด้านการส่งออกให้แก่ผู้ผลิตชาวอินเดียที่มีความเกี่ยวข้องอยู่ในห่วงโซ่มูลค่าระดับโลกเหล่านี้ แม้ว่าต้นทุนด้านพลังงานที่สูงขึ้นอาจทำ

ให้เกิดความผันผวนของอัตรากำไรในระยะสั้น แต่บริษัทที่มีธุรกิจขนาดใหญ่ มีการบูรณาการครบวงจร และมีความสามารถในการ

ดำเนินงานที่ยอดเยี่ยมยังคงอยู่ในจุดที่ได้เปรียบ ขณะที่ความสอดคล้องกันของการลงทุนด้านทุนภายในประเทศ การสร้างโครงสร้าง

พื้นฐานดิจิทัลระดับโลก และความต้องการส่งออกยังมีแนวโน้มต่อเนื่องไปจนถึงปีงบประมาณ 2027 และหลังจากนั้น 
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• กลุ่มโลหะและวัสดุ: บริษัทจัดการยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มโลหะในบางบริษัท โดยเฉพาะผู้ผลิตชั้นนำของอินเดียที่มีความ

ได้เปรียบเชิงโครงสร้างเหนือคู่แข่งระดับโลก การบูรณาการย้อนกลับไปสู่ธุรกิจเหมืองแร่ (backward integration) และการเข้าถึงถ่าน

หินภายในประเทศช่วยลดผลกระทบจากแรงกดดันด้านต้นทุนพลังงานได้บางส่วน ขณะที่วินัยด้านการเงินและการพึ่งพา demand 

ภายในประเทศช่วยสนับสนุนผลตอบแทนตลอดวัฏจักรเศรษฐกิจ แม้ว่าสภาวะอุปสงค์ (supply) ทั่วโลกจำเป็นต้องต้องติดตามอย่าง

ต่อเนื่อง แต่ข้อได้เปรียบด้านต้นทุนและวินัยในการจัดสรรเงินทุนยังคงเป็นปัจจัยที่ทำให้ภาคส่วนน้ีนี้โดดเด่นเหนือกลุ่มอื่น 

โดยรวมแล้วบริษัทจัดการยังคงตระหนักดีว่าแรงกดดันด้านต้นทุนการผลิตที่ยืดเยื้อจะส่งผลกระทบต่อการบริโภคและอัตรากำไรในส่วนอื่นๆ ของ
เศรษฐกิจในที่สุด ดังนั้น การจัดพอร์ตการลงทุนจึงมุ่งเน้นไปที่ปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโตเชิงโครงสร้าง ธุรกิจที่มีความแข็งแกร่งทางการเงิน และ
กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีอำนาจในการกำหนดราคา เพื่อให้มั่นใจว่าพอร์ตการลงทุนยังคงอยู่ในสถานะที่สามารถสร้างผลตอบแทนทบต้นท่ามกลาง
ความผันผวนได้ มากกว่าท่ีจะดำเนินงานในลักษณะตั้งรับตามสถานการณ์เท่านั้น 

 
ข้อมูลกองทุน 

กองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส อินเดีย อิควิต้ี เอฟไอเอฟ (FP INDIA) 
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของ Manulife Global Fund - India Equity Fund  (Share Class I2) บริหารจัดการโดย Manulife Investment 
Management (Hong Kong) Limited ซึ่งมีสัดส่วนการลงทุนเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ส่วน
ที่เหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล. ต. 
กำหนดหรือเห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้ ทั้งในและต่างประเทศ 

กองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (กองทุนไทย) อาจใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  
(FX hedging) โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนสำหรับการทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทำให้ผลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นได้ 

ประเภทโครงการ 
กองทุนรวมหน่วยลงทุนที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว ( Feeder Fund) ที่มีนโยบายการลงทุนใน 
ตราสารแห่งทุน โดยมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ได้แก่  

 ชนิดสะสมมูลค่า (ชื่อย่อ : FP INDIA-A) สำหรับผู้ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา เปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนรับรายได้จากส่วนต่างจากการลงทุน 
(Capital Gain) และสะสมผลประโยชน์จากการลงทุน (Total Return) 

 ชนิดจ่ายเงินปันผล (ชื่อย่อ : FP INDIA-D) สำหรับผู้ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล/สถาบัน เปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนรับรายได้
สม่ำเสมอจากเงินปันผล 

นโยบายการลงทุนของกองทนุหลัก “Manulife Global Fund - India Equity Fund” (Share Class I2)  
กองทุนมีวัตถุประสงค์ที่จะสร้างมูลค่าเงินลงทุนให้เติบโตในระยะยาวสำหรับนักลงทุนที่มีมุมมองการลงทุนแบบระยะยาว และพร้อมที่จะยอมรั บ
ความผันผวนอย่างมากจากมูลค่าของเงินลงทุนได้ โดยพอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักส่วนใหญ่จะประกอบด้วยการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับตราสาร
ทุน และตราสารทุนของบริษัทซึ่งครอบคลุมกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector) ต่างๆ ของเศรษฐกิจในประเทศอินเดีย ซึ่งเป็นตราสารทุนที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ทั้งในอินเดียหรือตลาดหลักทรัพย์อื่นๆ 
(ผู้ลงทุนสามารถอ่านรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมที่ https://th.firstplus.com) 

นโยบายการจ่ายปันผล  จ่ายเงินปันผล ไมเ่กินปีละ 12 ครั้ง เฉพาะหน่วยลงทุนชนิดจ่ายเงินปันผล (FP INDIA-D) 
 

ผู้ดูแลผลประโยชน ์  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)  
   

นายทะเบียนกองทุน  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 
 
 
 

https://th.firstplus.com/
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แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม 

 
 

 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 

 

 

 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (exchange rate risk) 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

คำเตือนที่ควรทราบ 

▪ กองทุนเปิด เฟิร์ส พลัส อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ มีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงของกลุ่มประเทศที่
กองทุนไปลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม หรือข้อจำกัดอื่นๆ เกี่ยวกับการลงทุนซึ่งอาจส่งผลต่อราคาหลักทรัพย์
หรือตราสารที่กองทุนพิจารณาลงทุนได้ 

▪ กองทุนรวมนี้ลงทุนในกองทุนหลักที่มีการลงทุนแบบกระจุกตัวในประเทศอินเดีย ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ต
การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 

▪ กองทุนมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ได้แก่ ชนิดชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลของ หน่วย
ลงทุนทั้ง 2 ชนิดก่อนการลงทุน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะแยกคำนวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนแต่ละชนิด โดยมูลค่าหน่วยลงทุนของหน่วย
ลงทุนแต่ละชนิดอาจมีมูลค่าเท่ากันหรือแตกต่างกันได้ 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

การป้องกันความเสี่ยง FX บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 

ต่ำ สูง 

ทั้งหมด/เกือบทั้งหมด 
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การแก้ไขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดโครงการในรอบปีบัญชี 
 
 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันที่ 1 เมษายน 2568 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2569 

เร่ืองท่ีแก้ไข สรุปรายละเอียด วันที่มีผล 

1. ปรับเพิ่มข้อความเรื่องนโยบายการ
ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
ของกองทุน 

2. ปรับปรุงหัวข้อประเภทการแบง่ชนิด
หน่วยลงทุน (class of unit) รวมถึง
เพิ่มเตมิหัวข้อค่าธรรมเนียมตามผลการ
ดำเนินงาน (performance fee)  

- เพิ่มข้อความเรื่องนโยบายการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของ
กองทุน : ดุลยพินิจ (dynamic hedging) (0%-105% ของมูลค่าความเสี่ยง)  
 
- ค่าธรรมเนียมตามผลการดำเนินงาน (performance fee) : ไม่มี 
แก้ไขให้เป็นไปตามประกาศที่ทน. 42/2568 และทน.43/2568 ตามที่ระบบ
ของสำนักงาน ก.ล.ต.กำหนด 

ตั้งแต่วันท่ี 20 
กุมภาพันธ์ 2569 
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ผลการดำเนินงานของกองทนุ                                                                                                                                       ณ วันที ่31 มีนาคม 2569  

ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดยอ้นหลังตามปีปฏิทนิ 

ชื่อกองทุน /  
ดัชนีชี้วัด  

%ต่อป ี
2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

FP INDIA-A -0.31 30.91 -9.56 -0.73 12.39 35.98 -9.63 21.76 12.58 -9.34 
ดัชนีช้ีวัด* 0.34 35.65 -7.24 -0.33 18.19 41.29 -9.46 22.64 16.34 -8.80 
ความผันผวนของกองทุน 16.17 11.21 14.11 13.83 29.27 16.49 19.21 10.45 14.54 14.49 
ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 17.07 11.43 14.95 14.60 30.05 17.25 18.11 11.45 17.13 15.48 
FP INDIA-D -0.32 30.90 -9.61 -0.77 12.47 35.85 -9.76 21.51 12.30 -9.44 
ดัชนีช้ีวัด* 0.34 35.65 -7.24 -0.33 18.19 41.29 -9.46 22.64 16.34 -8.80 
ความผันผวนของกองทุน 16.17 11.21 14.11 13.83 29.26 16.49 19.22 10.45 14.55 14.50 
ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 17.07 11.43 14.95 14.60 30.05 17.25 18.11 11.45 17.13 15.48 

 
31/03/2569 มูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทนุ (บาท) มูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) 

FP INDIA-A 62,330,612.28 17.0076 
FP INDIA-D 11,305,105.27 7.6050 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด  

ชื่อกองทุน / 
ดัชนีชี้วัด 

%ตามช่วงเวลา %ต่อป ี

ต้ังแต่ต้นปี 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี 
ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 

(9 เม.ย. 58) 
FP INDIA-A -11.92 -11.92 -12.71 -16.09 4.26 3.71 6.37 4.95 
ดัชนีช้ีวัด* -10.56 -10.56 -10.92 -13.95 6.59 5.74 8.88 7.31 
ความผันผวนของกองทุน 1.20 1.20 0.99 15.17 13.94 15.27 16.70 16.83 
ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 1.19 1.19 0.98 16.15 15.37 15.91 17.40 17.53 
FP INDIA-D -11.98 -11.98 -12.84 -16.23 4.06 3.53 6.27 4.86 
ดัชนีช้ีวัด* -10.56 -10.56 -10.92 -13.95 6.59 5.74 8.88 7.31 
ความผันผวนของกองทุน 1.20 1.20 0.99 15.16 13.94 15.27 16.70 16.83 
ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 1.19 1.19 0.98 16.15 15.37 15.91 17.40 17.53 

ที่มา :  Morningstar   

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีมีอายุตั้งแต่ 1 ปีข้ึนไปจะแสดงเป็นผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี (Annualized Return) 

*ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก (past performance of Master Fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป็นสกุลเงินบาท  
ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัท
จัดการลงทุน 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต/ ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข 
ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน/ การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำให้เกิด
กำไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและอาจได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่ามูลค่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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ประวัติการจ่ายเงินปันผล (เฉพาะหน่วยลงทุนชนิดจ่ายเงินปนัผล FP INDIA-D) 

 

ปี 

Q1 Q2 Q3 Q4 

รวม วันที่ปิดสมุด
ทะเบียน 
(XD) 

อัตรา 
เงินปันผล 

บาท/หน่วย 

วันที่ปิดสมุด
ทะเบียน 
(XD) 

อัตรา 
เงินปันผล 

บาท/หน่วย 

วันที่ปิดสมุด
ทะเบียน 
(XD) 

อัตรา 
เงินปันผล 

บาท/หน่วย 

วันที่ปิดสมุด
ทะเบียน 
(XD) 

อัตรา 
เงินปันผล 

บาท/หน่วย 
2559 - - - - 21 ก.ย. 59 0.25 - - 0.25 
2560 15 มี.ค. 60 0.44 15 มิ.ย. 60 1.46 15 ก.ย. 60 1.00 - - 2.90 
2561 - - 15 มิ.ย. 61 0.50 14 ก.ย. 61 0.25 14 ธ.ค. 61 0.15 0.90 
2562 - - 14 มิ.ย. 62 0.20 - - - - 0.20 
2563 - - - - - - - - - 
2564 15 มี.ค. 64 0.15 15 มิ.ย. 64 0.15 15 ก.ย. 64 0.15 14 ธ.ค. 64 0.15 0.60 
2565 15 มี.ค. 65 0.15 15 มิ.ย. 65 0.15 15 ก.ย. 65 0.15 15 ธ.ค. 65 0.15 0.60 
2566 15 มี.ค. 66 0.15 15 มิ.ย. 66 0.15 15 ก.ย. 66 0.15 15 ธ.ค. 66 0.15 0.60 
2567 15 มี.ค. 67 0.25 14 มิ.ย. 67 0.50 16 ก.ย. 67 0.25 - - 1.00 
2568 - - - - - - 15 ธ.ค. 68 0.20 0.20 
2569 16/03/69 0.10 - - - - - - 0.10 

รวม 7.35 
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ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันที่ 1 เมษายน 2568 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2569 

ชนิดสะสมมูลค่า (FP INDIA-A) 
 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม* 
(Fund's direct expenses) 

 จำนวนเงิน  
(พันบาท) 

 ร้อยละของมูลค่า  
ทรัพย์สินสุทธ ิ

 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)  1,078.94 1.8725 
 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (trustee fee)  18.50 0.0322 
 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee)  36.99 0.0644 
 ค่าที่ปรึกษาการลงทุน (advisory fee)      ไม่มี ไม่ม ี
 ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์ (trading costs) ไม่ม ี ไม่ม ี
 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ 

• ช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
• ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

 
- 
- 

 
- 
- 

ค่าตรวจสอบบัญชี (audit fee) 31.28 0.0544 
ค่าอากรแสตมป์และค่าไปรษณียากร 19.02 0.0331 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 9.73 0.0169 

รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด ** 1,194.46 2.0735 

 

ชนิดจ่ายเงินปนัผล (FP INDIA-D) 
 

ค่าใช้จ่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม* 
(Fund's direct expenses) 

 จำนวนเงิน  
(พันบาท) 

 ร้อยละของมูลค่า  
ทรัพย์สินสุทธ ิ

 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)  274.05 1.8725 
 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (trustee fee)  4.70 0.0322 
 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee)  9.40 0.0644 
 ค่าที่ปรึกษาการลงทุน (advisory fee)      ไม่มี ไม่ม ี
 ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์ (trading costs) - - 
 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ 

• ช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
• ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

 
- 
- 

 
- 
- 

ค่าตรวจสอบบัญชี (audit fee) 7.95 0.0544 
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับเงินปันผล 3.66 0.0051 
ค่าอากรแสตมป์และค่าไปรษณียากร 4.83 0.0331 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 24.60 0.0307 

รวมค่าใช้จ่ายทั้งหมด ** 329.19 2.0924 

* ค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้รวมภาษีมูลค่าเพิ่มแล้ว 
** ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
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ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทนุ (Portfolio Turnover Ratio : PTR) 
สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2568 – 31 มีนาคม 2569 

- ไม่มี - 
 

หมายเหตุ: กรณีกองทุน Feeder Fund บริษัทจัดการจะซื้อหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักสอดคล้องกับการซื้อหรือไถ่ถอนหน่ว ย
ลงทุนของผู้ลงทุน 

 

รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพัน 

รายละเอียดการลงทุนในหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 

ชื่อหลักทรัพย ์
มูลค่าตามราคาตลาด 

(พันบาท) 
ร้อยละของ 

NAV 
ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใบสำคัญแสดงสิทธิทีจ่ะซื้อหน่วยลงทุน     

ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน     
Manulife Global Fund-India Equity Fund (Class I2) 73,506.80 99.82 

เงินฝากออมทรัพย์     
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 1,503.71 2.04 

สัญญาท่ีอ้างอิงกับอัตราแลกเปลีย่น   
สัญญาฟอร์เวิรด์ (1,191.63) (1.62) 

สินทรัพย์อื่น และหนีส้ินอืน่   
สินทรัพย์อื่น 79.25 0.11 
หนี้สินอืน่ 262.41 0.36 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 73,635.72 100.00 

 
            รายงานชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องและข้อมูลการทำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับกองทนุ (ข้อมูล ณ 31 มีนาคม 2569) 

 

1. รายชื่อบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มีรายละเอียดดังนี้ 
 
 

 

 

 

 
 

 
2. ข้อมูลการทำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับกองทุน 

- ไม่มี - 
ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนได้ที่บริษัทจัดการโดยตรง หรือท่ีเว็บไซต์ของ 
บริษัทจัดการที่ https://th.firstplus.com  

ลำดับที ่ ชื่อ - นามสกุล 

1. นายจื๊อโป๋ หลี ่
2. นายจีซู หลิว 
3. นายโรเจอร์ เจียเล่อ ห ู
4. นายโฮ หยัม หยึง 
5. นางสาวชนัยกานต์ สวสัดิฤกษ์ 
6. นายเย่าเหวิน จาง 

https://th.firstplus.com/
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การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนือ่งจากการที่กองทุนใช้บริการบุคคลอื่น (Soft Commission) 
 

ระหว่างวันท่ี 1 เมษายน 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2569 
- ไม่มี – 
 

รายงานการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 

ในช่วงเวลาตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2568 ถึงวันท่ี 31 มีนาคม 2569 ไม่พบว่ากองทุนมีการลงทุนขณะใดขณะหนึ่งไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน 

 

รายงานข้อมูลการถือหน่วยลงทนุเกิน 1 ใน 3 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 กองทุนไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุนโดยกลุ่มบุคคลใดบุคคลหนึ่ง ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถ
ตรวจสอบข้อมูลการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลได้ที่ https://th.firstplus.com/th/disclosure 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 
ชื่อ - นามสกุล ขอบเขตหน้าท่ี วันที่เร่ิมบริหารกองทุน 

นายโฮ หยัม หยึง บริหารทีมงานสายงานการลงทุน 13 พฤษภาคม 2568 

นางสาวชนัยกานต์ สวสัดิฤกษ์ 
ผู้จัดการกองทุนตราสารหนี ้
และกองทุนต่างประเทศ 

1 กันยายน 2566 

นางสาวพรพิชญ์ เต็งไตรสรณ ์
ผู้จัดการกองทุนตราสารทุน 
และกองทุนต่างประเทศ 

8 เมษายน 2569 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://th.firstplus.com/th/disclosure
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   ข้อมูลกองทุนหลกั 

 

ชื่อกองทุนหลัก Bloomberg Code ISIN Code 

Manulife Global Fund - India Equity Fund (Class I2 - USD) MINEQID:LX LU1079480668 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังของกองทุน Manulife Global Fund - India Equity Fund (Class I2 - USD) 

 

 
** Cumulative returns are Nav to Nav figures with net income & dividend reinvested. 

* The gross return is calculated based on the last available fund expense ratio, which is prepared on a yearly basis. 

   

ข้อมูลการลงทุนของกองทุน Manulife Global Fund - India Equity Fund (Class I2 - USD) 

  

 
ที่มา : ข้อมูลจาก Fund Fact Sheet ของกองทุนหลัก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 คุณสามารถดูข้อมูลที่เป็นปัจจุบันได้ที่ 

http://www.manulifeglobalfund.com/Fund-Information  

“ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ 
มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้” 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.manulifeglobalfund.com/Fund-Information








































 

 

 

 
 

 

            
    

         บร
ษิัท

หล
กัท
รพั
ยจ์
ดัก
าร
กอ
งท
นุ 
เฟิ
รส์
 พ
ลสั
 (ป
ระ
เท
ศไ
ทย
) จ
 าก
ดั 

Fir
st 

Plu
s A

ss
et 

Ma
na

ge
me

nt 
(T

ha
ila

nd
) C

om
pa

ny
 Li

mi
ted

 
เล
ขท
ี่ 59

8 อ
าค
าร
คิว
เฮ
า้ส
 ์เพ
ลิน
จิต
 ช
ัน้ 

17
 ถ
นน
เพ
ลิน
จิต
 แข

วง
ลมุ
พิน

ี เข
ตป
ทมุ
ว ั 
กรุ
งเท

พม
หา
นค
ร 1

03
30

 
No

.59
8 Q

. H
ou

se
 P

loe
nji

t B
uil

din
g,

 17
th 

Flo
or

, P
loe

nc
hit

 R
oa

d,
 Lu

mp
ini

, P
ath

um
wa

n, 
Ba

ng
ko

k 1
03

30
 

โท
ร /
 Te

l : 
02

-7
61

-6
55

0 
W

eb
sit

e :
 ht

tp
s:/

/th
.fir

stp
lus

.co
m/

  o
r  

LIN
E:

 @
Fir

stP
lus

TH
 

       

เห
ตขุ
ดัข
อ้ง
ที่น

 ำจ
่ำย
ผูร้
บัไ
ม่ไ
ด ้

 
 1.
 จ่ำ

หน
ำ้ซ
อง
ไม
ช่ดั
เจ
น 


 2.
 ไม

่มีเ
ลข
ที่ห
นำ้
ตำ
มจ
่ำห
นำ้

 


 3.
 ไม

่ยอ
มร
บั 


 4.
 ไม

่มีผ
ูร้บั
ตำ
มจ
่ำห
นำ้

 


 5.
 ไม

่มำ
รบั
ตำ
มก

 ำห
นด

 


 6.
 เล
ิกก
ิจก
ำร

 


 7.
 ย
ำ้ย
 ไม

่ทร
ำบ
ที่อ
ยู่ใ
หม

 ่


 8.
 อื่น

 ๆ 
 ลง
ชื่อ
 ...
....
....
....
....
....
....
....
....
....
. 




