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เร่ืองเด่น เดือนนี้
หุ้นอินเดียปรับตัวลงแรงหลังเลือกตั้ง วิกฤตหรือโอกาส?

ECB เริ่มลดดอกเบ้ียนโยบายแล้ว

World Bank ห่ัน GDP ไทยปีน้ีโต 2.4% แต่กนง. ชี้มีสิทธ์ิโตถึง 3%

PMI ภาคการผลิตไทยขยายตัวครั้งแรกในรอบ 10 เดือน 

ภาพรวมผลตอบแทน
ทรัพย์สินเสี่ยงท่ัวโลกปรับตัวสูงข้ึนเป็นส่วนใหญ่

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA

✓KWI HCARE
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วันท่ี 4 มิ.ย. ตลาดหุ้นอินเดีย (NIFTY 50) ปรับลดลง 5.9% เม่ือเทียบกับวันก่อนหน้า เป็นการปรับลดลงในวันเดียว
มากท่ีสุดในรอบ 4 ปีท่ีผ่านมาหลงัจากช่วงโควดิ-19 การปรับตัวลงเน่ืองจากผลการเลอืกตั้งอย่างไม่เป็นทางการท่ี
ออกมาน้ัน แม้ว่ากลุม่พรรครัฐบาลในช่ือพันธมิตรประชาธิปไตยแหง่ชาติ (NDA) จะได้เสียงข้างมากจดัตัง้รัฐบาล และ
นายนเรนทรา โมดี จากพรรคภารติยะชนตะ (BJP) จะได้รับเลือกเป็นนายกรัฐมนตรีอีกสมัย แตผ่ลการเลอืกตั้งกลบัไม่
ขาดลอยหรือชนะอย่างถลม่ทลายอย่างท่ีคาดการณ์ไว้ ท าใหนั้กลงทุนเกิดค าถามเกี่ยวกบัเสถียรภาพของรัฐบาลท่ีอาจ
ไม่แข็งแกร่งเช่นเดิม และอาจส่งผลต่อการปฏิรูปกฎหมายท่ีดินและกฎหมายแรงงาน ซ่ึงมีความส าคัญอย่างมากต่อ
การผลักดันเศรษฐกิจอินเดียให้เติบโตต่อเน่ืองในอนาคต บลจ. เคดับบลิวไอ มองว่าการปรับฐานลงของตลาดหุ้น
อินเดียในช่วงน้ีเป็นเพียงปัจจัยระยะส้ัน แต่แนวโนม้ระยะยาวของเศรษฐกิจอินเดียยังคงแขง็แกร่ง อีกท้ังปัจจุบัน (5
มิ.ย.) ดัชนี NIFTY 50 ซ้ือขายท่ีระดับ PER ท่ี 22.8 เท่า ซ่ึงยังต ่ากวา่ค่าเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี จึงมองว่าเป็นโอกาสใน
การ “ทยอยเข้าสะสม” หุ้นอินเดียหากหุน้อินเดียยังคงปรับตัวลงในช่วงเดือนน้ี

Source: Bloomberg, data as of June 5, 2024
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เม่ือวันท่ี 6 มิ.ย. ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมตเิกือบเป็นเอกฉันท์จากสมาชิกให้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการ
ตามการคาดการณ์ของตลาด เป็นการลดดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบเกือบ 5 ปี ส่ิงท่ีน่าสนใจ คือ ECB มีการปรับเพ่ิม
คาดการณ์ GDP ของยูโรโซนในปี 2567 เพ่ิมขึ้นเป็น 0.9% (จากเดิมคาดไว้ท่ี 0.6%, มี.ค.) ขณะเดียวกัน ECB ปรับ
เพ่ิมคาดการณ์เงินเฟอ้เฉลีย่ของปี 2567 เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.5% (จากเดิมคาดไว้ท่ี 2.3%, มี.ค.) สะท้อนมุมมอง
สภาวะเศรษฐกิจยูโรโซนฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไปโดยท่ีระดบัเงินเฟอ้ค่อยๆ ปรับตัวลดลงสู่ระดับเป้าหมายได้

ส่วนคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (FOMC) และคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)
ยังคงมีมติคงดอกเบ้ียนโยบายในรอบการประชุมลา่สุดในเดือนมิ.ย. การปรับลดอัตราดอกเบ้ียในคร้ังน้ี ท าให้ ECB ปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียเร็วกวา่ Fed ซ่ึงปัจจบัุนตลาดคาดการณว์่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียอย่างเร็วท่ีสุดในเดือนก.ย.
น้ี (อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool)

Source: Bloomberg as of 12 June 2024
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World Bank หั่น GDP ไทยปีน้ีโต 2.4% แต ่กนง. ชี้มีสิทธิ์โตถึง 3%

(11 มิ.ย.) ธนาคารโลก (World Bank) ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปีน้ีลงแรงเหลือเพียง 2.4% เท่าน้ัน หลังจากท่ีเคย
หัน่คาดการณจ์ีดพีีไทยไปแลว้เหลอื 2.8% ในการอัปเดตรายงานเม่ือเดือนเมษายน ท่ีผ่านมา ด้านธนาคารแห่งประเทศไทย
โดยคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มอง GDP ไทยปีน้ีมีแนวโน้มโต 2.6%

โดยนายปิติ ดิษยทัต เลขานุการ กนง. กล่าวว่ากนง.ได้พิจารณาภาพรวมของนโยบายและความพยายามของรัฐบาลท่ีจะ
ผลักดันให้ GDP ปีน้ีแตะท่ีระดับ 3% วา่มาตรการของรัฐท่ีมีความชัดเจนแลว้ ส่ิงท่ีชัดเจนสุด คือ เร่ืองงบประมาณ
โดยเฉพาะงบลงทุน และการบริโภคภาครัฐ ส่วนมาตรการเสริม เช่น โครงการดิจิทลัวอลเล็ต เช่ือว่าจะช่วยเพ่ิมการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ได้ประมาณหน่ึง ต่อเน่ืองไปถึงไตรมาส 1/68 และเคร่ืองยนต์ทางเศรษฐกิจในช่วง
ท่ีเหลือของปีน้ี ก็มีความสมดุลมากขึ้น โดยเฉพาะส่งออกท่ีเคยเป็นลบ ก็เร่ิมบวกมากขึ้น การบริโภคเอกชน จะมีบทบาท
น้อยลงบ้าง จึงท าให้คงตัวเลข GDP ท้ังปีน้ีไว้ท่ี 2.6% และมีสิทธิ์โตได้ถึง 3% จากการสนับสนุนโดยภาครัฐ

Source: KWIAM, Bloomberg, data as of June 11, 2024
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เอสแอนด์พีเผยดัชนี PMI ในภาคการผลิตประเทศไทยเดือนพ.ค. ท่ี 50.3 (ค่าสูงกว่า 50 สะท้อนมุมมองการขยายตัว
ภาคการผลิต) โดยค่า PMI ในภาคการผลิตประเทศไทยกลับมาฟื้นตัวเหนือ 50 ได้เป็นคร้ังแรกนับตั้งแต่เดือนส.ค. 
2566 โดยปัจจัยท่ีสนับสนุนมุมมองการขยายตัวภาคการผลิตในไทยมาจากการฟื้ นตัวของค าส่ังซ้ือและการขยาย
ก าลังการผลิตและการจ้างงานท่ีสูงขึ้น

Source: KWIAM, S&P Global data as of June 10, 2024
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• เดือนพ.ค. ทรัพย์สินเส่ียงท่ัวโลกปรับตัวสูงขึ้นเป็นส่วนใหญ่ ด้านผลตอบแทน YTD ตลาดหุ้นไทยยังคงมี
ผลตอบแทนเป็นลบจากการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจท่ีช้ากว่ากลุ่มประเทศเกิดใหม่อื่นๆ 

Source: Bloomberg as end of 31 May 2024

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนเมษายน (MTD Performance)
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +34.82% และ +34.53% ผลตอบแทนอยู่ใน
กลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม India Equity ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 
2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-Dได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ ตลาดหุ้นอินเดียแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index ปี 2567 ท่ี +12.7%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A                KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +18.02% และ +17.86% ผลตอบแทนอยู่
ในกลุ่ม 25% แรก (1st Quartile) กลุ่ม Global Health Care ท่ีจัดกลุ่มโดย Morningstar ณ วันท่ี 31
พฤษภาคม 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A                KWI INDIA-D
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