
เรื่องเด่น เดือนนี้
“ทรัมป”์ น ำโด่งผลโพลเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐ

ตลำดปรับคำดกำรณ์ FED ลดดอกเบ้ียกันยำยนน้ี

เศรษฐกิจโลกฟื้ น ดันส่งออกไทยเดือนพฤษภำคมโต 7.2%

จ ำนวนนักท่องเท่ียวต่ำงชำติเข้ำไทยครึ่งปีแรกโต 35%

ภำพรวมผลตอบแทน
หุ้นอินเดีย come back สะท้อนปัจจัยพ้ืนฐำนแข็งแกร่ง

กองทุนแนะน ำ
✓KWI INDIA-A / KWI INDIA-D

✓KWI HCARE-A / KWI HCARE-D
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“ทรัมป์” น ำโด่งผลโพลเลือกต้ังประธำนำธิบดีสหรัฐ

ภายหลังจากศึกดีเบตระหว่าง โจ ไบเดน-โดนัลด์ ทรัมป์ ในรอบแรกเม่ือวันท่ี 29 มิ.ย. ผลส ารวจความคิดเห็นผู้ชม
ท่ีจัดท าโดย CNN ซ่ึงเป็นเจ้าภาพในการจัดงาน ให้คะแนนทรัมป์น าโด่งเป็นผู้ชนะ โดยไบเดนท าผลงานได้ไม่ดีนัก 
ตอกย ้าถึงข้อกังวลของชาวอเมริกันจ านวนมากเกี่ยวกับอายุและความพร้อมของไบเดน สะท้อนโอกาสท่ีทรัมป์จะ
กลับมาเป็นประธานาธิบดีสมัยท่ี 2 มีสูงมาก แม้ว่าไบเดนจะออกอาการเพลี่ยงพล า้บนเวทีดเีบตรอบแรก แต่ท้ังคู่ก็
ยังมีเวทีให้แก้ตัวได้อีกอย่างน้อย 2 เวที ท้ังเวทีการประชุมพรรคและในศึกประชันวสัิยทัศน์ รอบ 2 ในเดือน
กันยายนน้ี

ด้านนักวิเคราะห์การเมืองช้ีว่าหากทรัมป์เป็นผู้ชนะอาจสร้างความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเมืองสหรัฐในเวทีโลกได้ 
เช่น ความไม่แน่นอนท่ีสหรัฐอาจหยุดสนับสนุนการทหารกับยูเครนและอิสราเอล การหยุดสนับสนุนนโยบายด้าน
ส่ิงแวดล้อมและโลกร้อน เป็นต้น

Source: Bloomberg, Predictiit.org, data as of July 11, 2024
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อ้างอิงข้อมูลจาก CME FedWatch Tool ล่าสุด พบว่านักลงทุนให้น ้าหนักความเป็นไปได้ 70.0% ว่า FED จะลด
อัตราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ในการประชุม FOMC ในเดือน ก.ย. น้ี จากเดิมท่ีคาดไว้เพียง 50% หลังจากท่ี
ตัวเลขการจ้างงานออกมาแย่กวา่คาด อีกท้ังถ้อยแถลงของนายพาวเวลตอ่สภาคองเกรสเม่ือวนัท่ี 10 ก.ค. มีท่าที
ผ่อนคลายลง โดยกล่าวว่าเฟดไม่จ าเป็นต้องรอให้เงินเฟอ้ลดลงสู่ระดับเป้าหมาย 2.0% เพ่ือลดดอกเบ้ีย

Source: CME Group as of July 11, 2024
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ตลำดปรับคำดกำรณ์ FED ลดดอกเบี้ยกันยำยนน้ี



เม่ือวันท่ี 21 มิ.ย. กระทรวงพาณิชย์รายงานส่งออกไทยเดือนพ.ค. 2567 มีมูลค่า 26,219.5 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 
7.2% โดยมูลค่าสูงสุดในรอบ 14 เดือน และขยายตัวเป็นบวก 2 เดือนติดต่อกัน ส่วนการน าเข้ามีมูลค่า 25,563.3 ล้าน
เหรียญสหรัฐ ลดลง 1.7% ส่งผลให้ไทยเกินดุลการค้า 656.1 ล้านเหรียญสหรัฐ ส าหรับการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้น มาจากการ
เพ่ิมขึ้นของการส่งออกสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตร 19.4% ขณะท่ีการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม เพ่ิม 4.6% 
โดยการส่งออกไปตลาดหลักเพ่ิม 8%, สหรัฐฯ เพ่ิม 9.1%, CLMV เพ่ิม 9.6%, และจีน เพ่ิม 31.2% 

ส าหรับแนวโน้มการส่งออกเดือนมิ.ย. 2567 กระทรวงพาณิชย์คาดว่าจะขยายตัวต่อเน่ืองและยังเป็นบวก แม้ว่าฐาน
เดือนเดียวกันของปี 2566 จะอยู่ในระดับสูงท่ี 2.5 หม่ืนล้านเหรียญสหรัฐ ส่วนคร่ึงปีหลัง การส่งออกยังจะเติบโตได้ดี 
แต่ก็ยังมีความเส่ียงจากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ ค่าระวางเรือ ท่ีเป็นผลลบต่อการส่งออก แต่ตัวเลขท้ังปี 2567 ยังม่ันใจจะ
ขยายตัว 1-2%

Source: KWIAM, Bloomberg, data as of May 31, 2024
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เศรษฐกิจโลกฟื้ น ดันส่งออกไทยเดือนพฤษภำคม โต 7.2%
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กระทรวงการท่องเท่ียวฯ เผยคร่ึงปีแรก 2567 ประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม 17.5 ล้านคน สูง
กว่าช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าถึง 35% แต่ยังต ่าอยู่ในระดับ 65% เม่ือเทียบกับช่วงเดยีวกันก่อนการระบาดของ
โควิด-19 ในปี 2019 โดยนักท่องเท่ียวสูงสุด 5 อันดับแรกได้แก่ จีน (3.4 ล้านคน) , มาเลเซีย (2.4 ล้านคน), 
อินเดีย (1.0 ล้านคน), เกาหลีใต้ (0.93 ล้านคน), และ รัสเซีย (0.92 ล้านคน)

โดยปัจจัยส าคัญท่ีช่วยเร่งการการฟื้นตัวของจ านวนนักท่องเท่ียวคือความเช่ือม่ันในการเดินทางจากมาตรการ
ยกเว้นวีซ่าและสภาวะความไม่แน่นอนทางการเมืองในต่างประเทศ เรามีมุมมองว่าจ านวนนักท่องเท่ียวจะค่อยๆกลบั
สู่สภาวะปกติได้หากนักท่องเท่ียวจนีท่ีเป็นนักท่องเท่ียวหลกั คลายความกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ

Source: Thailand Department of Tourism, Bloomberg as of June 2024

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาตทิี่เดอืนทางเข้าประเทศไทยรายเดือน
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จ ำนวนนักท่องเท่ียวต่ำงชำติเข้ำไทยครึ่งปีแรกโต 35%
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Chart of the month

• เดือนมิ.ย. ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นน าโดยหุ้นเทคโนโลยีแม้ว่าคาดการณ์ผลประกอบการณ์ไตรมาส 2/24 ส่วน
ใหญ่จะเติบโตขึ้นเล็กน้อยเท่าน้ัน ด้านตลาดหุ้นอินเดียยังคงสร้างผลตอบแทนได้ดีเหนือตลาดอื่นได้ในเดือนมิ.ย. 
แม้ว่าจะเกิดแรงเทขายท าก าไรส้ันๆ ภายหลังจากประกาศผลการเลือกตั้งท่ัวไปในช่วงต้นเดือนมิ.ย. สะท้อนมุมมอง
ปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งของประเทศ

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนเมษายน (MTD Performance)
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MTD & YTD Performance
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D มีผลตอบแทนยอ้นหลัง 1 ปี +35.13% และ +34.82% โดยผลตอบแทนอยู่ใน
ล าดับ 25% แรก (1st Quartile) ในกลุ่ม Thailand Fund India Equity ท่ีจัดกลุม่โดย Morningstar 
ข้อมูล ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว ท้ัง 2 ชนิดหน่วยลงทุน
✓ ตลาดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index ปี 2567 ท่ี +12.7%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A                KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +15.32% และ +15.15% ผลตอบแทนอยู่
ในอันดับท่ี 1 และ 2 จากกองทุนท้ังหมด 59 กองทุน ในกลุ่ม Thailand Fund Global Health Care ท่ีจัด
กลุ่มโดย Morningstar ข้อมูล ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี ้เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
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