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เร่ืองเด่น เดือนนี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยช่วงที่เหลือของปี
ติดตามสถานการณ์ตราสารหนี้เอกชนไทยผิดนัดช าระ

ภาพรวมผลตอบแทนการลงทุน
หุ้นปรับลดลงทั่วโลกในเดือนกรกฎาคม
Bitcoin ปรับเพ่ิมขึ้นสวนตลาดหุ้นทั่วโลก

กองทุนแนะน า
✓KWI INDIA-A, KWI INDIA-D
✓KWI SENERGY-A

ขอบคุณภาพจาก Pixabay
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Source: Central Bank Data as end of 05/08/23 (FRANCE is included in EURO AREA)

ประเทศ
อัตราดอกเบ้ีย
นโยบายปัจจุบัน

ทิศทางดอกเบ้ีย
ท่ีผ่านมา

การตัดสินใจปรับ
อัตราดอกเบ้ียล่าสุด

แนวโน้มดอกเบ้ีย
ระยะถัดไป

ARGENTINA 97.00% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

TURKEY 17.50% ขาขึ้น ปรับขึ้น 2.50% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

BRAZIL 13.25% ขาขึ้น ปรับลง 0.25% ทรงตัว-ลดลง

MEXICO 11.25% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

RUSSIA 8.50% ขาลง ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

SOUTH AFRICA 8.25% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

INDIA 6.50% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

SAUDI ARABIA 6.00% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

INDONESIA 5.75% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

UNITED STATES 5.50% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

UNITED KINGDOM 5.25% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Benchmark Interest Rate) กลุ่ม G-20 และประเทศไทย
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ประเทศ
อัตราดอกเบ้ีย
นโยบายปัจจุบัน

ทิศทางดอกเบ้ีย
ท่ีผ่านมา

การตัดสินใจปรับ
อัตราดอกเบ้ียล่าสุด

แนวโน้มดอกเบ้ีย
ระยะถัดไป

CANADA 5.00% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

EURO AREA 4.25% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

AUSTRALIA 4.10% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

CHINA 3.55% ขาลง ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว-ลดลง

SINGAPORE 3.51% ขาขึ้น ทรงตัวในกรอบ ทรงตัว

SOUTH KOREA 3.50% ขาขึ้น ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

SWITZERLAND 1.75% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

JAPAN -0.10% ไม่เปล่ียนแปลง ไม่เปล่ียนแปลง ทรงตัว

THAILAND 2.25% ขาขึ้น ปรับขึ้น 0.25% ทรงตัว-เพ่ิมขึ้น

Source: Central Bank Data as end of 05/08/23 (FRANCE is included in EURO AREA)

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Benchmark Interest Rate) กลุ่ม G-20 และประเทศไทย
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Source: Central Bank Data as end of 05/08/23 (FRANCE is included in EURO AREA)

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Benchmark Interest Rate) กลุ่ม G-20

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ีดอกเบ้ียเปน็
ขาขึ้นในช่วงท่ีผ่านมา

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ี
ดอกเบ้ียไม่เปล่ียนแปลงในช่วง

ท่ีผ่านมา

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ี
ดอกเบ้ียเปน็

ขาลงในช่วงท่ีผ่านมา

ARGENTINA, TURKEY, BRAZIL, MEXICO, 
SOUTH AFRICA, INDIA, SAUDI ARABIA, 
INDONESIA, UNITED STATES, UNITED 
KINGDOM, CANADA,
EURO AREA, AUSTRALIA, SINGAPORE, 
SOUTH KOREA, SWITZERLAND

รวมท้ังส้ิน 16 จาก 19 ประเทศ หรือ 84.2%

JAPAN

รวมท้ังส้ิน 1 จาก 19 ประเทศ 
หรือ 5.3%

RUSSIA and CHINA

รวมท้ังส้ิน 2 จาก 19 ประเทศ 
หรือ 10.5%

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ีดอกเบ้ีย
มีแนวโน้มปรับขึ้นต่อไป

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ี
ดอกเบ้ียมีแนวโน้มทรงตัว

กลุ่มประเทศใน G-20 ท่ี
ดอกเบ้ียมีแนวโน้มลดลง

ARGENTINA, TURKEY, RUSSIA, SAUDI 
ARABIA, UNITED STATES, UNITED 
KINGDOM, CANADA,
EURO AREA, AUSTRALIA, and 
SWITZERLAND

รวมท้ังส้ิน 10 จาก 19 ประเทศ หรือ 52.6%

MEXICO, SOUTH AFRICA, 
INDIA, INDONESIA, 
SINGAPORE, SOUTH 
KOREA and JAPAN

รวมท้ังส้ิน 7 จาก 19 ประเทศ 
หรือ 36.8%

BRAZIL and CHINA

รวมท้ังส้ิน 2 จาก 19 ประเทศ 
หรือ 10.5%
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✓ ธนาคารกลางของประเทศตา่งๆ ทั่วโลก ส่วนใหญย่งัคงมีแนวโนม้ปรับดอกเบี้ยนโยบายขึน้

ต่อไปในชว่งทีเ่หลอืของปีนี ้แต่ในขนาด และอตัราทีช่ะลอลง

✓ แนวโน้มการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้นโยบาย ของกลุม่ประเทศมหาอ านาจทางเศรษฐกจิ 

แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่

1) กลุ่มที่ยังคงขึน้ดอกเบี้ยต่อไป ได้แก่ สหรัฐอเมริกา และ สหภาพยุโรป

2) กลุ่มที่มีแนวโนม้คงอตัราดอกเบี้ย ได้แก่ ญี่ปุ่น และ อินเดีย

3) กลุ่มที่มีแนวโนม้ลดอตัราดอกเบี้ยเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ ได้แก่ จีน

✓ บลจ. เคดับบลิวไอ คาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) จะปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย

นโยบายอีกอย่างน้อย 1 ครั้งในปีนี ้ก่อนที่จะคงอตัราดอกเบี้ยต่อไปเป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ย 

6 เดือน ขณะทีธ่นาคารกลางยโุรป (ECB) มีแนวโน้มขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ไปในขนาดและ

ความถีท่ี่สงูกว่า

✓ บลจ. เคดับบลิวไอ คาดการณ์ว่าธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) จะปรับอตัราดอกเบี้ย

นโยบายขึน้อกี 1 ครั้งในปีนี ้โดยมองระดับอตัราดอกเบี้ยนโยบายทีเ่หมาะสมทีร่ะดบั 2.50% 
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✓ ตราสารหนีเ้อกชนผดินดัช าระลา่สุดรวม 103,463 ล้านบาท

✓ หากไม่รวมตราสารหนี้ บมจ. การบินไทย (THAI) ยอดตราสารหนีเ้อกชนผดินดัช าระรวม

เท่ากับ 31,855 ล้านบาท
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✓ บลจ. เคดับบลิวไอ คาดการณ์ว่าอาจมีตราสารหนี้เอกชนผิดนัดช าระเพ่ิมเติมอีกในช่วงที่เหลือ

ของปีนี้ โดยเฉพาะตราสารหนี้ในกลุ่มที่ไม่ได้รับการจัดอันดับเครติต (Unrated) และตราสารหนี้

ที่มีอันดับเครดิตต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non-rated)

✓ คาดว่าตราสารหนี้ที่มีอันดับเครดิตในระดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ใน

ระดับ BBB อาจได้รับผลกระทบจากความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่ลดลงจากปัญหาตราสารหนี้

ผิดนัดช าระในช่วงที่ผ่านมาเช่นกัน

✓ ตราสารหนี้เอกชน ในกลุ่มธุรกิจที่มีกระแสเงินสดจ ากัด มีสภาพคล่องต ่า และมีมูลค่าตราสารหนี้

ที่เสนอขายซึ่งต้องท าการขายตราสารหนี้ชุดใหม่เพ่ือช าระหนี้ของตราสารหนี้ที่ครบก าหนด

ช าระ (Rollover) เป็นกลุ่มที่มีความเสี่ยงสูง โดยเฉพาะตราสารหนี้ของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์

ขนาดกลางและขนาดเล็ก

✓ คาดว่าอาจมีตราสารหนี้ที่ครบก าหนดช าระเงินต้นบางตัว ที่จะขอประชุมผู้ถือหุ้นกู้เพ่ือขยาย

ระยะเวลาการช าระคืนเงินต้น และดอกเบี้ยออกไปก่อน โดยเฉพาะหากไม่สามารถขายตราสารหนี้

ชุดใหม่ได้ครบ
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Chart of the month

สินทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ โดยเฉพาะหุ้น ปรับตัวลดลงในเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา มีเพียงตลาดหุ้น Nikkei และ Bitcoin 
ที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวกเล็กน้อย โดยราคาน ้ามัน ตลาดหุ้นเวียดนาม และตลาดหุ้น Hang Seng ปรับตัวลดลง
มากที่สุด ในขณะที่ผลตอบแทนนับตั้งแต่ต้นปี (YTD performance) นั้น   Bitcoin ยังคงเป็นสินทรัพย์ที่ให้
ผลตอบแทนสูงสุด  ด้านตลาดหุ้นก็ให้ผลตอบแทนโดดเด่นเช่นกัน น าโดยหุ้นสหรัฐฯ Nasdaq (+37.07%) ตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น (+27.12%) และตลาดหุ้นเวียดนาม (+21.43%) ตามล าดับ

Source: Bloomberg as end of 31 July 23

YTD & MTD Performance

ผลตอบแทนนับจากตน้ปี-ปัจจบุัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดอืนมิถุนายน (MTD Performance)
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กองทุนแนะน า

* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไว้ในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
การลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจท าให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน
✓ คาดว่าเม็ดเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ (Foreign Institutional Investors: FIIs) จะยังคง
ไหลเข้าตลาดหุ้นอินเดียต่อเนื่องในครึ่งปีหลัง หลังจากช่วยสนับสนุนให้ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวข้ึน
ได้โดดเด่นในช่วงครึ่งปีแรกของปีนี้

✓ สาเหตุที่ตลาดหุ้นอินเดียปรับตัวข้ึนได้โดดเด่น และมีเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าอย่าง
ต่อเนื่อง คือ รัฐบาลที่ค่อนข้างมีเสถียรภาพ ความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ 
(Geopolitical risks) ที่ต ่า อัตราเงินเฟอ้ที่ทยอยปรับตัวลดลง และความได้เปรียบจากการย้าย
ฐานการผลิตจากประเทศที่มีความขัดแย้งทางการเมืองระหว่างประเทศ

✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)

31 กรกฎาคม 2566

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ สมาร์ท เอนเนอร์จี้ อิควิตี้ 
เอฟไอเอฟ ชนิดสะสมมูลค่า

KWI SENERGY-A

เหตุผลสนับสนุน
✓ คาดว่าเม็ดเงินลงทุนจากสถาบัน และผู้ลงทุนเพ่ือสนับสนุนการลงทุนที่ ดีต่อสิ่งแวดล้อม 

(Environmental: E) จะเพ่ิมข้ึนตามกระแสการลงทุนอย่างย่ังยืน (Sustainability)
✓ แนะน าเชิง Fundamental call (ลงทุนระยะยาว)
✓ ผลตอบแทนกองทุนต้ังแต่ต้นปี (YTD) สิ้นสุด ณ วันที่ 5 ก.ค. 66 อยู่ที่ 14.51% เป็นอันดับ 1 ใน
กลุ่ม Alternative Energy Equity จัดโดย Morningstarthailand 

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ

KWI INDIA-A / KWI INDIA-D 



Responsibilities create values; mission inspires people
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