
 

 

Fund Update 

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค ์อิควิตี ้เอฟไอเอฟ ชนิดสะสมมูลค่า 

KWI USBANK-A 

 

เกิดอะไรขึน้กับหุ้นธนาคารในสหรัฐฯเมื่อคืนทีผ่่านมา ? 

Silicon Valley Bank (SVB) ธนาคารที่เนน้การปล่อยกูบ้ริษัทตัง้ใหม่ (Startup) ในสหรฐัฯ ประสบปัญหาสภาพคล่อง

อย่างรุนแรง โดยตอ้งตัดขายพอรต์ตราสารหนีท้ี่ถือครองอยู่มลูค่ากว่า 21,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ (7.35 แสนลา้นบาท) ใน

ราคาขาดทุน (Cut loss) เพื่อชดเชยผลขาดทุนจากพอรต์การลงทุนเนื่องจากอตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ ที่ปรบัขึน้เร็วและแรงอย่าง

ต่อเนื่อง ขณะที่จ านวนผูฝ้ากเงินกบัธนาคารก็มีนอ้ยลงเรื่อย ๆ หลงัจากที่นกัลงทุนใหค้วามสนใจที่จะลงทุนในพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ ระยะสัน้ และกองทนุรวมตลาดเงิน (Money market fund) มากกว่า 

จากปัญหาสภาพคล่องดงักล่าว ธนาคาร SVB จึงตอ้งประกาศเสนอขายหุน้เพิ่มทุนมลูค่ากว่า 1.75 พนัลา้นเหรียญ

สหรัฐฯ หรือราว 61,250 ลา้นบาท เพื่อกอบกู้สถานะทางการเงินของธนาคาร นอกจากนี ้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังรับข่าวรา้ย

เก่ียวกับการประกาศปิดตัวของ Silvergate Bank กลุ่มการเงินที่ซือ้ทรัพยสิ์นจาก Diem Association (หรือเงิน Libra ของ 

Meta/Facebook) ไปก่อนหนา้นี ้ท าใหต้ลาดยิ่งมีความกงัวลต่อปัญหาสภาพคล่องของธนาคารต่างๆ ในสหรฐัฯ 

ทัง้สองเหตกุารณด์งักล่าว ส่งผลใหหุ้น้ธนาคารสหรฐัฯ ปรบัตวัลงอย่างถว้นหนา้ อาทิ SVB Financial -60.4%, Bank 

of America -6.20%, Wells Fargo -6.18%, JP Morgan Chase -5.41%, Citibank -4.10% และ Goldman Sachs -2.06% 

และความกงัวลดงักล่าวอาจยงัไม่สิน้สดุ โดยล่าสดุ CEO ของธนาคาร SVB ไดอ้อกมาใหส้มัภาษณว์่ามีความกงัวลอย่างยิ่งต่อ

ภาวะ Bank run จากข่าวต่างๆ ท่ีส่ือน าเสนอ จนน าไปสู่การแห่ระดมถอนเงินออกจากธนาคาร SVB 

 

ผลกระทบ และมุมมอง ต่อกองทุน KWI USBANK-A 

เนื่องจากกองทุน KWI USBANK-A ลงทุนในกองทุนหลัก (Master fund) คือ ซึ่งเนน้ลงทุนในหุน้กลุ่มธนาคารและ

สถาบนัการเงินในสหรฐัฯ จึงย่อมไดร้บัผลกระทบจากการปรบัลงของราคาหุน้กลุ่มธนาคาร และสถาบนัการเงินในสหรฐัฯ เมื่อ

คืนที่ผ่านมาอย่างหลีกเล่ียงไม่ได ้อย่างไรก็ดี บลจ. เคดับบลิวไอ มองว่าผลกระทบดังกล่าวค่อนขา้งจ ากัด แต่อาจจะตอ้งใช้

เวลาสกัระยะหนึ่งเพื่อใหต้ลาดรบัรูข้่าว และหุน้กลุ่มธนาคาร และสถาบนัการเงินหยดุปรบัตวัลดลงก่อนเขา้สู่ภาวะปกติ โดยมี

มมุมองสนบัสนนุ ดงันี ้



 

 

1) กรณีธนาคาร SVB น่าจะเป็นปัญหาเฉพาะกิจการ ซึ่งเกิดจากกลยุทธก์ารบริหารงานที่อาจผิดพลาด โดยเฉพาะการ

รับฝากเงิน (Deposits) เป็นส่วนใหญ่ เพื่อน าไปลงทุนในตราสารหนีม้ากเกินไป และมีอายุเฉล่ียของตราสารหนี ้

(Duration) สูงเกินไป ท าใหเ้มื่ออัตราดอกเบีย้สหรฐัฯปรบัสูงขึน้ พอรต์การลงทุนจึงประสบกับผลขาดทุนรุนแรง ซึ่ง

ไม่ไดเ้กิดจากปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ หรือกลุ่มธนาคาร อนัจะกลายเป็นวิกฤตเศรษฐกิจครัง้ใหญ่ได้ 

2) นบัตัง้แต่ปี 2008 เป็นตน้มา ธนาคารต่างๆ ของสหรฐัฯ ในภาพรวม ถือว่ามีระดบัเงินทุนส ารอง และสถานะทางการ

เงินที่แข็งแกร่งเป็นอย่างมาก มีการทดสอบระดับความเส่ียงวิกฤต (Stress test) ทุกปี ซึ่งที่ผ่านมายังไม่พบปัญหา 

ดงันัน้ เหตดุงักล่าวจึงไม่น่ากระทบในวงกวา้ง 

3) ธนาคาร SVB นัน้ มีมลูค่าทรพัยสิ์นรวม (Total asset) ราว 212 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ ซึ่งมีขนาดเล็กมากหรือเพียง 

0.9% เมื่อเทียบกบัทรพัยสิ์นรวม (Total asset) ของกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นสหรฐัฯ ที่สงูถึงกว่า 23.6 แสนลา้นเหรียญ

สหรัฐฯ (ข้อมูล ณ สิน้ไตรมาส 2/2565) นอกจากนี ้ธนาคาร SVB เน้นการรับฝากเงิน เพื่อลงทุนต่อ หรือปล่อยกู้ 

(Traditional banking) เป็นหลกั จึงท าใหค้วามเก่ียวเนื่องและเก่ียวพนักบัธนาคารแห่งอื่นๆ มีค่อนขา้งนอ้ย 

ส าหรบัพอรต์การลงทุนของ Manulife U.S. Bank Equity Segregated Portfolio ซึ่งเป็นกองทุนปลายทาง (Master 

fund) ของกองทุน KWI USBANK-A นัน้ ไม่ได้มีการลงทุนในหุ้น SVB แต่อย่างใด แมว้่าพอรต์การลงทุนส่วนใหญ่จะเนน้ 

Regional Banks หรือธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ที่มีสาขากระจายทั่วภูมิภาคซึ่งอาจเป็นกลุ่ม (Segment) ที่มีความกังวล

เช่นเดียวกันกับ SVB แต่เนื่องจากกองทุนปลายทาง (Manulife U.S. Bank Equity Segregated Portfolio) มีการกระจายการ

ลงทนุท่ีสงูมาก (Well diversified) โดยหุน้ท่ีมีน า้หนกัการลงทนุ (Weight) มากที่สดุในกองทนุนัน้มีน า้หนกัเพียง 3.01% เท่านัน้ 

ขณะที่กองทนุมีการกระจายการลงทนุในหุน้ถึงกว่า 107 ตวัดว้ยกนั 

โดยสรุป บลจ. เคดับบลิวไอ มองว่าการปรบัลดลงของหุ้นธนาคารต่างๆ ในสหรฐัฯ ครัง้นี ้เป็นเพียง ปัจจัยเฉพาะ

กิจการชั่วคราว และไม่น่าจะลุกลามใหญ่โตจนเกิดผลกระทบในวงกว้างเช่นเดียวกับสมัยวิกฤตแฮมเบอรเ์กอรท์ี่ธนาคาร 

Lehman brothers ลม้ละลาย ขณะท่ีผูจ้ดัการกองทนุปลายทางจาก Manulife Investment Management ยงัมีมมุมองเชงิบวก

ต่อกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นสหรฐัฯ จากภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ยังคงเติบโตไดด้ีอยู่ ความตอ้งการเงินกู ้(Loan demand) ที่

ยงัคงอยู่ในระดบัสงู และส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ (Net Interest Margin: NIM) ที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูเช่นเดียวกนั 

ดังนั้น ในระหว่างสัปดาหน์ีถ้ึงสัปดาหห์นา้ ที่หุน้กลุ่มธนาคาร และสถาบันการเงินในสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง จึงเป็น

โอกาสที่ดีที่จะทยอยสะสมกองทนุ KWI USBANK-A ในระดบัราคาที่เหมาะสม และน่าสนใจมากยิ่งขึน้ เนื่องจากปัจจบุนั ราคา

หุน้กลุ่มธนาคารและสถาบนัการเงินในสหรฐัฯ ยงัคงซือ้ขายในระดบัต ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีต และค่าเฉล่ียของตลาดหุน้สหรฐัฯ 

 

 



 

 

สัดส่วนการลงทนุ 10 อนัดับแรกของกองทนุปลายทาง (Manulife U.S. Bank Equity Segregated Portfolio) 

 

Source: Fund Fact Sheet as end of January 2023 




